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1. A befektetés célja, alapelvei, a befektetési politikaban érvényre
juttatando pénztartagi és pénztari érdekek

1.1 Altaldnos rendelkezések

A Pénztar Befektetési Politikdja a vonatkozé jogszabalyi rendelkezések, kiillondsen az
Onkéntes Kolcsoénds Biztosité Pénztarakrol sz616 1993. évi XCVI. térvény (tovabbiakban: Opt.),
valamint az Onkéntes kolcsénds nyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi szabalyair6l
sz616 281/2001. (XII.26.) Kormanyrendelet (tovabbiakban: Obr.) altal meghatarozott hatalyos
eléirasok alapjan készilt.

A Befektetési Politikanak 6sszhangban kell lennie a Pénztar belsé szabalyzataival.
A Befektetési Politikaban lefektetett alapelvek, szabalyok a Pénztar egészére érvényesek.

Befektetési Politika szabalyai nem vonatkoznak a Pénztar mukodtetésére és szolgaltatasainak
nyujtasara hasznalt targyi eszkozokre, valamint az azok beszerzését szolgalé beruhazasokra.

1.2 A Pénztar befektetéseinek célja, alapelvei, pénztartagi és pénztar érdekek

A Pénztar befektetési tevékenységének f6 célja, hogy a tagjaitél begytjtott Osszegeket
befektesse annak érdekében, hogy a tagoknak a toérvényi szabalyozas figyelembevételével
rendszeres, vagy a torvényben szabalyozott esetekben, és a tag kérése alapjan - a Pénztar
folyamatos likviditasanak fenntartasa mellett- nyugdijszolgaltatasokat tudjon eszk6zolni. A 6
cél a téke és a bevételek realértékének gyarapitasa, a befektetési eszkozok kozotti, a

nemzetkozi  vagyonkezelési  szokvanyok — alapjan  megvalésitott  kockazatmegosztas

(diverzifikacié) segitségével.

A Pénztar befektetési tevékenységének {6 alapelvei:

e A Pénztar befektetési tevékenysége soran arra torekszik, hogy a biztonsag szem el6tt
tartasaval (els6sorban alacsony kockazati befektetésekkel) hosszttavon magas
hozamot érjen el.

e A pénztari befektetéseknek Osszhangban kell lennie a pénztar révid lejarata (éven
beltli) és hosszu tava (éven tali) kotelezettségeivel, fenntartva a pénztar folyamatos
fizet6képességét.

o A befektetéseket - a fedezeti tigyletek kivételével - tugy- kell megvalasztani, hogy az
egyes befektetések hozama a lehetd legkisebb mértékben fliggjon mas befektetések
hozamatol.

e A pénztari befektetéseket az egyes eszkdzcsoportokon beltl is - befektetési formanként,
illetéleg kibocsatonként - meg kell osztani.

A Pénztar befektetett eszkoézeit az 2. szamu mellékletben meghatarozott eszkézokben
tarthatja. Az 2. sz. mellékletben felsorolt befektetési formak ésszerti kombinalasa, valamint a
befektetési formakon beltli szektoralis és tertuleti, vagy instrumentalis megosztas
(dllami/maganszektor, hazai/kulfoldi, ktilonb6zé instrumentumok) révén a Pénztar igyekszik
kihasznalni a piaci tendenciakbél fakadé elényoket, mikozben a befektetési eszkozok kozotti
diverzifikacié révén a Pénztar befektetéseinek kockazatat csékkenti.



2. A Befektetési Politika meghatarozasa, ellendrzése, modositasa
A Befektetési Politikat a Pénztar Igazgatétanacsa hatarozza meg.

A Befektetési Politikaban foglalt rendelkezések végrehajtasaért, a szabalyok teljestiléséért a

Pénztar Igazgatétanacsanak elndke a felelds.

A Pénztar Igazgatotanacsa évente, az altala kittizott tlésén dont a Befektetési Politika
fenntartasa, vagy moédositasa kérdésében, amirdl a soron kovetkezd kozgytlésen tajékoztatast
ad. Az Igazgatétanacs a Befektetési Politikat a fentieken tul - indokolt esetben - barmikor
megvaltoztathatja. A Befektetési Politika valtoztatasara a Pénztar befektetési tanacsadoéi is
tehetnek javaslatot.

A Befektetési Politika megvaltozasarol a letétkezel6 és a befektetési tanacsadast végzé
személyeket és szervezeteket értesiteni kell.

A Pénztar az aktualis Befektetési Politikajat a pénztartag belépésekor az Alapszaballyal egyttt
atadja, a Pénztar székhelyén kiftiggeszti.

Az Ellenérz6 Bizottsag a Pénztar ellendrzési programja alapjan végzi a befektetési tevékenység
ellenérzését. A Befektetési Politika modositasara vonatkozo javaslatot/eléterjesztést az
Igazgatétanacs megktldi az Ellen6rz6 Bizottsag részére.

A Pénztar Igazgatotanacsa negyedévente attekinti a Befektetési Politika megvalositasanak
eredményeit. A Befektetési Politika értékelésérdl az Igazgatétanacs a Pénztar éves beszamolot
elfogado kozgytilésén ad szamot.

A Befektetési Politika teljestilésének értékelése részeként meg kell vizsgalni és mindsiteni kell,
hogy

o a kialakitott Befektetési Politika megvaldsitasa segitette-e a pénztari vagyon befektetési
céljainak elérését;

o a befektetési tigyletmenet, a befektetési portfoliok 6sszetétele, szerkezete 6sszhangban
volt-e a Befektetési Politikaban és a jogszabalyokban eléirt rendelkezésekkel;

e amennyiben a tevékenység soran sor kertilt a Befektetési Politika, illetve a jogszabalyi
kovetelmények megsértésére gy milyen intézkedések szllettek az esetleges eltérések
megszintetésére, illetve azok hogyan teljestiltek;

e hogyan alakult az egyes befektetési portfoliok befektetési hatékonysaga (hozama), s az
hogyan viszonyult a hozzajuk rendelt referencia indexek alakulasahoz;

e a tényleges befektetési hatékonysag a referenciaindexekhez rendelt tiréshataron beluli
kornyezetben alakult-e, illetve ha nem, akkor mik voltak az esetleges eltérések okai;

o az értékelt idészakban tortént-e a befektetéseket érinté rendkivili esemény, ezek
milyen hatassal voltak a portfoli6 szerkezetére és hozamara, illetve tortént-e
karenyhité intézkedés;

e a befektetési tevékenység eredményeinek értékelése alapjan indokolt-e a Befektetési
Politika médositasa.



3. A Pénztar szolgaltatoi, azok kivalasztasa és értékelése
A Pénztar vagyonanak kezelését kozvetlentil valésitja meg.
A Pénztar befektetési tevékenységét kiils6 vagyonkezeléh6éz nem helyezi ki. A Pénztar egyes

specialis tertileteken befektetési tanacsadassal befektetési szolgaltatot bizhat meg.

A befektetési tanacsadé kivalasztasanak szempontjait az Igazgatétanacs hatarozza meg, és

azoknak 6sszhangban kell allniuk a pénztartagok érdekeivel.

A Dbefektetési tanacsadé teljesitményét a Pénztar Igazgatdotanacsa értékeli. A befektetési
tanacsadé értékelésekor alapvetéen a befektetési vezetd irasos anyagait veszi figyelembe. Az
értékelés soran kisebb sullyal eshetnek latba egyéb tényezdk, igymint a tanacsadas szakmai
megalapozottsaga (forrasok), a tékepiacon tapasztalhaté valtozasokra torténé reagalas
iddsztikséglete, informaciéigény esetén rendelkezésre allas, stb.

A Pénztar a letétkezelési feladatok ellatasaval Hpt. szerinti letétkezelés kollektiv befektetések

részére szolgaltatas nyujtasara feljogositott hitelintézetet koteles megbizni. A Pénztarnak - a
letétkezelési szerzédés felmondasi idejének tartamat kivéve - csak egy letétkezel6je lehet.

A letétkezel6 kivalasztasanak szempontjait az Igazgatétanacs hatarozza meg, és azoknak
O0sszhangban kell allniuk a pénztartagok érdekeivel.

Alapvetd szempontok

e tokeellatottsag, eredmény
e Uzleti jo hirnév
e nyugdijpénztari letétkezeldi tapasztalat

e kell6 szinvonalu szamitastechnikai és adminisztracios hattér.

A Pénztar a letétkezeldvel kotott szerzédésben torekszik a piaci atlagnak megfeleld, vagy annal
a Pénztar szamara kedvezébb dijazas megallapitasara, amennyiben ez 6sszhangba hozhaté a

biztonsagos, prudens letétkezelési tevékenységgel.

A letétkezel6 irasban a jogszabalyoknak megfeleléen készit jelentést a Pénztar részére, mely
tartalmazza a letétkezelé altal készitett eszkozérték-kimutatast, illetéleg a befektetési
tevékenység jogszabalyi megfelelésérél sz616 nyilatkozatot.

A letétkezeld tevékenységét a Pénztar Igazgatdétanacsa akkor értékeli, ha a tevékenység a
szokasos lUgymenettdl eltér és igy sérul vagy sériilhet a pénztartagok érdeke. Az értékelés
szempontjait az Igazgatétanacs hatarozza meg, és azoknak Osszhangban kell allniuk a
pénztartagok érdekeivel. Amennyiben szlkséges, a letétkezel§ értékelésekor legalabb a
kovetkez6é szempontokat figyelembe kell venni:

o A letétkezeld altal készitett netto eszkozérték kimutatasok mindsége és konzisztenciaja

e A vonatkozé hataridék betartasa

e A befektetési tevékenység jogszabalyi megfelelésének vizsgalata, letétkezel6 a pénztar
eszkozeit biztonsagosan 6rzi-e, folyamatosan figyelemmel kiséri-e a vagyon mozgasat,
megakadalyozza-e a jogszabalyokkal ellentétes felhasznalast...



A Pénztar haladéktalanul beavatkozik, ha a letétkezeld, vagy a Pénztar vagyonanak kezelésével
megbizott alkalmazottja jogszabalysértésérdl, vagy szerzédésszegésérél megbizonyosodik.
Ekkor a Pénztar enyhébb esetben felhivja az illeté szolgaltatét, illetve személyt a jogszabalyi-
illetve szerzédéses eldirasok megszegésének azonnali kikiiszobolésére, sulyosabb esetben
intézkedik a szolgaltatéval kotott szerzédés felbontasarol, illetve a vagyon kezeléséért felelés
alkalmazottal szemben munkajogi szankcidékat foganatosit.

4. Sajat vagyonkezelésre vonatkozo eljarasi szabalyok

4.1. Feladatok és hataskorok

A befektetési eljarasban az alabbi személyek szervezetek vesznek részt
* Igazgatotanacs
* Igazgatétanacs elndke
* kereskedési partnerek
* Dbefektetésért felel6s vezetd
* letétkezeld
* koényvelés-elszamolas tertlet
* Ellen6rzé Bizottsag
*  koényvvizsgald

A pénztari vagyon kezelésének legf6bb iranyitdja az Igazgatotanacs. A vagyonkezeléssel

kapcsolatos minden déntés az Igazgatotanacs hataskoérébe tartozik. Igy kiilénésen:
e vagyonkezelési stratégia, vagyonkezelési iranyelvek meghatarozasa, megvaltoztatasa
o befektetési politika meghatarozasa
o Dbefektetési politika megvalositasanak értékelése, dontés a befektetési politika
modositasarol vagy fenntartasarél
o dontés vagyonkezeldi/portfoliokezeldi-, letétkezeldi-, befektetésért felelés vezet6i
palyazatok kiirasarél és a vagyonkezeld/portféliokezeld/letétkezeldi, befektetésvezetd
kivalasztasaro6l
o letétkezelési, vagyonkezelési szerz6dés Pénztar részérdl torténd megszliintetése
Az Igazgatétanacs jogosult a vagyonkezeléssel kapcsolatos hataskorét - felelésségének
érintetlentil hagyasaval - az Igazgatétanacs elndkére atruhazni. Az atruhazott hataskorét az
Igazgatétanacs barmikor magahoz vonhatja.
Az Igazgatotanacs elndke a befektetéssekkel kapcsolatban az Igazgatotanacs altal atruhazott
hataskorében jogosult eljarni.

Az Igazgatotanacs elndkének feladatai kozé tartozik:

o befektetési politika fenntartasanak vagy moédositasanak el6terjesztése és részvétel az
Igazgatoétanacs dontésében

e vagyonkezel6vel, letétkezel6vel, befektetési vezetével szerz6déskotés annak modositasa
ill. felmondasa

o értékpapirforgalmazoé(k) kivalasztasa és veltik szerzédéskotés

o részvétel a befektetési dontésekrdl szolo egyeztetéseken

o Dbefektetési dontések véglegesitése a befektetési vezetd ajanlasa alapjan

o értékpapir adasvételi szerzédések, betétlekotések megkotése



o Dbefektetésvezet feletti kontroll

Kereskedési partnerek

A Pénztar a befektetések minél nagyobb biztonsaga érdekében torekszik a befektetéseket
végrehajto partner mikodésébdl adodo kockazatok csékkentésére. E céltol vezérelve a Pénztar
kizarolag olyan, feltgyeleti engedéllyel rendelkezé befektetési szolgaltatot von be az
lUzletkotésbe; amelynek alaptékéje meghaladja az 500 millié Ft-ot, vagy amelynek tulajdonosa
megbizhato pénzintézet. Befektetési szolgaltato kozbeiktatasa nélkil kozvetlen szerzédéskotés
hitelintézet, egyéb pénzligyi intézmény, koltségvetési szerv, illetve altalanosan elismert jo
lzleti hirnévvel rendelkezd tarsasag, befektetési alap esetében térténhet.

o A kereskedési partner ajanlatot ad a kivalasztott értékpapirokra vonatkozdéan és
kozremukodik a tranzakcié megkotésében.

A Pénztar a teljes vagyonat 6nalléo vagyonkezelésben kezeli. A jogszabalyoknak megfeleléen
ehhez befektetési vezetdt alkalmaz.

A Pénztar befektetési vezetéje mindazokat a jogokat gyakorolja, amelyet az Alapszabaly, az
Igazgatétanacs hatarozata, vagy a jelen Szabalyzat utal a hataskoérébe. Munkajat a gazdasagi
vezetével ill. az Igazgatdétanacs elndkével szoros egytttmikoédésben végzi.

Pénztar a befektetések iranyitasara olyan személyt alkalmaz (befektetési vezetd), aki megfelel a

vonatkoz6 jogszabalyokban rogzitett feltételeknek.
A befektetésekkel foglalkoz6 alkalmazottak kivalasztasarél és dijazasarél, tevékenységének
értékelésérdl a Pénztar munkaltatoéi jogokat gyakorlé vezetdje dont.

A befektetési vezetd munkajarol és tevékenységérol a Pénztar gazdasagi vezetéje, ill. a Pénztar
Igazgatotanacsa felé tartozik beszamolasi kotelezettséggel.

A befektetési vezetd feladata:

* Dbefektetési politikdaban meghatarozott befektetési stratégia megvaltoztatasanak
kezdeményezése ill. felkérés alapjan a valtoztatas el6készitése

* Igazgatétanacs utasitasa szerint javaslat kidolgozasa vagyonkezeld(k) kivalasztasara

* letétkezelével, vagyonkezel6(k)kel, értékpapirforgalmazokkal kotendd szerzddés
elékészitése, sziikksége esetén az Igazgatotanacs elndkének kdzremukoddésével

* a Pénztar vagyonkezelési tevékenysége, befektetési politikaja modositasara vonatkozoé
javaslatok kialakitasa

* az Igazgatotanacs altal meghatarozott 6sszeghatarig maga dont a befektetésekrél és
azok likvidalasarol, ezen beltl a befektetés formajarol és az esetlegesen alkalmazandé
befektetési kozvetité(k)rél, amennyiben az Igazgatétanadcs nem hataroz meg Osszeget,
onalléan nem fektethet be, hanem befektetési javaslatot tesz az IT elndk részére

* egyéb esetekben javaslatot tesz az Igazgatotanacs részére a befektetésekre és azok
likvidalasara

* ellenérzi a befektetési politika betartasat.

* a befektetési piacok alakulasanak és azok pénztari vetileteinek nyomon kévetése,
értékelése a Pénztar befektetési tevékenységét szabalyozo jogszabalyok valtozasainak

nyomon kovetése



a letétkezeldi értesitések, figyelemfelhivasok nyomon kévetése, a megoldandé helyzetek
egyeztetése az Igazgatétanacs elnokével.

folyamatos kapcsolattartas a Pénztar konyvelésével, a befektetési eredmény nyomon
kovetése érdekében

negyedévente irasos beszamold készitése az Igazgatétanacsi Ulésekre a befektetési
tevékenységrol, az elért hozamokrol, a befektetési politika megvalosulasarol

meghivas esetén részvétel az Igazgatotanacs és Ellen6rzd Bizottsag tilésein

részvétel a munkaértekezleteken

A pénztari letétkezeld az alabbi feladatokat egytittesen latja el:

befektetési, értékpapir-, és értékpapir letéti szamlat vezet a Pénztar javara,

ellatja a letéti 6rzéssel kapcsolatos teendéket,

ellatia a Pénztar tulajdonaban 1év6é, nyomdai tuton eldallitott értékpapirok
letétkezelését,

beszedi a Pénztar értékpapirszamlajan, értékpapir letéti szamlajan nyilvantartott
értékpapirok utan jaré hozadékot és egyéb jarandosagokat,

elvégzi a befektetett pénztari eszkozok piaci értékének meghatarozasat,

ellenérzi a pénztari befektetésekre vonatkozo jogszabalyi el6irasok betartasat,
elszamolja és nyilvantartja az értékpapir ugyleteket, amelyek alapjan Osszeveti a
befektetési szamlan tértént pénzforgalmi mozgasokat az értékpapir-allomany
valtozasaval, és a Pénztar rendelkezése alapjan végzi a befektetési szamlara ill. arrol
torténd utalast,

ha a Pénztar ugy dont, a pénztar felhatalmazasa alapjan eljar a Pénztar tulajdonosi
jogai gyakorlasanak a biztositasa érdekében a letétkezelésben 1évé értékpapirok

vonatkozasaban.

Konyvelés-elszamolas tertlet

A szamviteli rendért felelés vezetd (gazdasagi vezetd) sajat maga vagy munkatarsai segitségével
ellatja az alabbi feladatokat:

a Pénztar-letétkezeld-kereskedési partner kozotti kapcsolatot, informacidaramot és
elszamolasi/bizonylati rendet biztositja

likviditast biztositja

konyveli az értékpapirtigyleteket

elszamolja a letétkezeld altal beszedett hozamokat

a letétkezel6 jelentésben megadott piaci érték alapjan konyveli az értékpapirok
értékelési ktilénbozetét

az Ugyletekrél és az eszkozok értékérol/értékelésérdl tartalékonként elkuildnitett,
naprakész nyilvantartast vezet

elékésziti az atutalasi megbizasokat, az értékpapir transzfereket és eljuttatja azokat a a
megfelel6é helyre

megkotott értékpapirtigyleteket, az értékpapirtranszfer megbizasokat megktldi, jelenti
a letétkezelének

az értékpapirtigyletekhez tartozé atutalasi megbizasokat elékésziti

egyezteti a letétkezeléi jelentésben szereplé koényvszerinti és piaci értéket a sajat
nyilvantartassal

Osszeallitja a beszamolok értékpapirra vonatkozé adatait



A Pénztar Ellendrzé Bizottsaga éves ellendrzési tervének megfeleléen ellenérzi a befektetési

tevékenységet, a befektetési politikanak valé megfelelést.

A Pénztar koOnyvvizsgaloja a Pénztar eszkozeit tartalmazo negyedév végi letétkezeldi

eszkozértékelést koteles dsszevetni a Pénztar analitikus nyilvantartasaval.

5. A Pénztar befektetéseinek keretszabalyai és referenciaindexei

5.1.Altaldnos szabdlyok

A Pénztar befektetett eszkozeit az 2. szamu mellékletben meghatarozott eszkozokben
tarthatja. A befektetési szabalyoknak valé megfelelés szempontjabél az egyes eszk6zok piaci
értékét kell figyelembe venni.

A Pénztar a kockazatvallalo képessége, valamint a Pénztar meglevd ill. varhaté kotelezettségei
alapjan meghatarozza a befektetési keretszabalyokat, a befektetési instrumentumokat, azok

cél-, minimum és maximumaranyait.

A Pénztar a pénztari befektetési tevékenység instrumentumainak szerkezetét valasztott
referenciaindexekkel, aranyat a referenciaindexek aranyaval hatarozza meg.

A Pénztar referenciahozama az egyes referencia-hozammutaték targyidészaki %-os
valtozasanak és a referenciahozam szamitasahoz alkalmazott stlyaranyuk szorzata.

A Pénztar a kulfoldi befektetések teljesitményét a Magyar Nemzeti Bank hivatalos deviza-
kozéparfolyamanak segitségével értékeli.

5.2 A Pénztar eszkozallokacioja, referenciaindexek
Referenciaindexek meghatarozasa

A Pénztar a befektetési teljesitmény mérésére meghatarozta az egyes eszkézcsoportokra
vonatkozoan a refenciaindexeket, melyek kompozitja alkotja a benchmarkot.

A hazai allampapirok, befektetési jegyek (ingatlanalap kivételével), vallalati, hitelintézeti
kotvények, jelzaloglevelek referenciaindexei: MAX, RMAX, BUX, MSCI AC World Index

A kulfoldi allampapirok, befektetési jegyek (ingatlanalap kivételével), vallalati, hitelintézeti
kotvények, jelzaloglevelek, részvények indexei a Barclays Capital Global Aggregate Hedged in
EUR, a Barclays Euro Aggregate 1-5 Yr Euro, ill. az MSCI AC World Index ill. ezek
kombinaciéja.

A hazai részvények indexe a BUX, az ingatlanpiaci alapoknak jelenleg nincs meghatarozo
hazai és nemzetkozi referenciaindexe. A befektetések hosszuitava sajatossagai miatt az RMAX
A referencia indexek hozamanak megallapitasa minden hénap végén torténik a targyho végén
publikus informaciék alapjan.



Fedezeti portfolio (egyéni szamlak)

Minimum

*
Eszkozcsoport - Célérték Referencia index . ES G .
maximum mindosités
Bankszamlak és készpénz osszesen
b) Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla 0-15% 2% 2% RMAX a)
c) Betét (bete‘tsz?rzodes): hitelintézeti betétszamlan 0-15% 0% a)
elhelyezett pénzdsszeg
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok (kotvények)
d1) Magyar allampapir 0-45% 10% 10% RMAX a)
d2) Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség
teljesitéséért a magyar allam készfizeté kezességet 0-15% 8% 8% RMAX a)
vallal
d3) Kulfoldi allampapir 0-10% 3% 3% MAX a)
d4) Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség
teljesitéséért kulfoldi allam készfizeté kezességet 0-5% 0% a)
vallal
d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo 7% RMAX
szervezet altal nyilvanosan forgalomba hozott 0-15% 10% (? b)
kotvény 3% MAX
d6) Kulféldon bejegyzett gazdalkodo szervezet altal
i e 0-5% 0% b)
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény
d7) Magyarorszagon bejegyzett hlnteh’ntezet altal 0-10% 3% 3% MAX b)
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény
d8) Kulfoldon bejegyzett hltehnte?et ‘altal 0-5% 2% 2% MAX b)
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény
Részvények
el). S‘zabalyozott piacra beveze‘tett Magyarorszagon 0-5% 1% 1% BUX b)
nyilvanos forgalomba hozott részvény
Befektetési jegyek, illetve egyéb kollektiv befektetési értékpapir
26% RMAX
f1) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap 700 o 1% MAX
befektetési jegye 20-70% 37% 2% BUX b)
8% MSCI AC World
7% Barclays Capital
. . . Global Aggregate Hedged
f2) Kulféldén bejegyzett befektetési alap befektetési 0-40% 21% . in EUR b)
jegye 5% Barclays Euro
Aggregate 1-5 Yr Euro
9% MSCI AC World
Jelzaloglevél
gl) Ma'gyaro‘rszagon ‘beJegyz‘ett jelzaloghitel-intézet 0-10% 3% 3% MAX b)
altal kibocsatott jelzaloglevél
Alabbiakra a torvényi szabalyozas betartasa mellett fedezeti jelleggel keriilhet sor:
i) Hataridés ugyletek 0-50% 0% a)
j) Opcios tigyletek 0-25% 0% a)
k) Repo tigyletek 0-5% 0% a)
1) SWAP tugyletek 0-5% 0% a)

*Az ESG mindsités a Szabalyzat 5.4 pontja alapjan

A benchmark (referenciaindex) 0sszetétele:

Index neve % arany
RMAX 53%
MAX 15%
BUX 3%
Barclays Capital Global Aggregate Hedged in EUR 7%
Barclays Euro Aggregate 1-5 Yr Euro 5%
MSCI AC World Index 17%
Benchmark 100%

Az alapdevizatol eltéré devizanemu eszkdzok esetében a devizakockazat mérséklésére

szarmaztatott tigyletek alkalmazasara is sor kertilhet. Bar az alapdevizara térténd teljeskorti
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visszafedezés nem képezi a befektetési stratégia elsédleges céljat, indokolt esetben -
kulénésen arbitrazsjellegli lehetéséges, illetve kiemelkedé hozampotenciallal rendelkezé
devizas eszkozok esetén — a devizakockazat célzott, devizahataridés ugyletekkel torténd
fedezése megvalosithato. Az ilyen jellegti szarmaztatott tgyletek aranya ugyanakkor nem
haladhatja meg a befektetett pénztari eszk6zok 50%-at.

Arészvénykitettség aranya rugalmasan alakithato, a befektetett eszk6z6kon beltil 0% és 25%
kozodtt mozoghat. A stratégiai részvényarany 20%. A Pénztar a részvénykitettség dinamikus
atsulyozasat els6sorban olyan esetekben alkalmazza, amikor az egyes eszkézosztalyok esetben
a kovetkezd idészakra vonatkozéan szamottevéen kedvezd vagy éppen kedvezdtlen

teljesitmény valészintisitheté.

Fedezeti portfolio (szolgaltatasi szamlak)

A nyugdijkorhatart eléré és jaradékszolgaltatast igénybevevd pénztartagok jaradéka a
szolgaltatasi portfolioba kertil.

Eszkozcsoport Mlm'm um = Célérték Ret:erencla- . ES 9 -
maximum index mindsités
b) Penzforgalm1 szamla és befektetési 0-100% 100% a)
szamla
c) Betét (betétszerzédés): hitelintézeti ) o o
betétszamlan elhelyezett pénzosszeg 0-100% 0% RMAX 2)
d1) Magyar allampapirok 0-100% 0% a)
f1) Magyarorszagon bejegyzett _ o o
befektetési alap befektetési jegye 0-100% 0% b)
*Az ESG mindsités a Szabalyzat 5.4 pontja alapjan
Miikoédési tartalék
Eszkozcsoport Mml’m um = Célérték Rei:erencla- . ES (,} -
maximum index mindsités
a) Hazipénztar 0-0,1% 0% a)
b) Penzforgalm1 szamla és befektetési 0-100% 25% a)
szamla
c) B‘etet‘ (bej[etszerzodes): h}tehﬂntezetl 0-100% 10% RMAX a)
betétszamlan elhelyezett pénzdsszeg
d1) Magyar allampapirok 0-100% 65% a)
f1) Magyarorszagon bejegyzett _ o o
befektetési alap befektetési jegye 0-100% 0% b)
*Az ESG mindsités a Szabalyzat 5.4 pontja alapjan
Likviditasi tartalék
Eszkozcsoport Mml‘m um = Célérték Rei:erencla- . ES (.} -
maximum index mindsités
b) Penzforgalml szamla és befektetési 0-100% 7% a)
szamla
c) Betét (betétszerzdédés): hitelintézeti ) o o
betétszamlan elhelyezett pénzdsszeg 0-100% 0% RMAX 2)
d1) Magyar allampapirok 0-100% 0% a)
f1) Magyarorszagon bejegyzett ) o o
befektetési alap befektetési jegye 0-100% 93% b)

*Az ESG minésités a Szabalyzat 5.4 pontja alapjan
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5.3. Tovabbi befektetési keretszabalyok, korlatozasok

e A Pénztar csak olyan eszkozoket adhat el, amely a tulajdonaban van.

e A Pénztar hazipénztaraban, annak napi zarasakor legfeljebb 500.000 Ft-i érték(i készpénz
tarthaté.

e A Pénztar befektetései ko6zott - az allampapirok kivételével - ugyanazon kibocsato
kulénbo6z6 értékpapirjainak egylittes részaranya nem haladhatja meg az 6sszes pénztari
eszkoz 15%-at.

e A Pénztar - az allampapirok, a nyilt végli befektetési alap befektetési jegyei, a
jelzaloglevelek kivételével — nem szerezheti meg az egy kibocsaté altal kibocsatott
értékpapirok 15%-ot meghaladé mértékd részét.

e [Egy hitelintézetnél vezetett pénzforgalmi szamla, az ott elhelyezett betétek, valamint az
ugyanazon hitelintézet altal kibocsatott, forgalomba hozott értékpapirok egytittes értéke
nem haladhatja meg a befektetett pénztari eszk6zok 20%-at. Egy csoporthoz tartozo
hitelintézetnél vezetett pénzforgalmi szamla, az azoknal elhelyezett betétek valamint az
ugyanazon csoporthoz tartozé szervezet altal kibocsatott, forgalomba hozott értékpapirok
egyUttes értéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari eszk6zok 20%-at.

e Az 2. szamu melléklet d5), d6), d9), d10), e2), e4) a]pontokban feltiintetett eszkozok
értékének alpontonként szamitott egylittes aranya nem haladhatja meg a befektetett
pénztari eszk6zok 15-15%-at, és egylittes aranya nem haladhatja meg a befektetetett
pénztari eszk6zok 30%-at.

e Az 2. szamu melléklet gl), g2) alpontokban meghatarozott eszk6zok egylittes aranya nem
haladhatja meg a befektetetett pénztari eszkdzok 25%-at;

o A tézsdérdl kivezetésre kertil6 részvények aranya nem haladhatja meg a befektetett
pénztari eszk6zok S%-at.

e Az 2. szamu melléklet f) pontjaban feltlintetett eszk6zokén beltl az ingatlanba befektetd
befektetési alapok, valamint a h) pontban feltintetett eszk6zok egylittes aranya nem
haladhatja meg a befektetett pénztari eszk6zok 10%-at

e Szarmaztatott ligyletekbe befektet6 alap befektetési jegyeinek - kivéve a szarmaztatott
alapnak minéstilé garantalt alapok jegyeit - illetve a kockazatitéke-alap jegyeinek aranya
nem haladhatja meg a befektetett pénztari eszk6zok 5-5%-at. Egy kockazatitéke-alap altal
kibocsatott jegyek aranya nem haladhatja meg a befektetett pénztari eszkdzok 2%-at.

e A Pénztar az. 2. sz. melléklet k) pontjaban meghatarozott Ugyleteinek értéke nem
haladhatja meg a befektetett pénztari eszk6zok 20%-at, az 1) pontban meghatarozottak a
10%-at. A Pénztar csak allampapir alapu, szallitasos vagy évadéki forditott repot kothet,
melynek értéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari eszkozok 20%-at. A fedezeti
tartalék eszkozfedezetének terhére repo ugyletek (ide nem értve a forditott repot) csak
likviditasi célbol kéthetok.

e A nem OECD, illetve EGT tagorszagbeli kibocsatdé értékpapirjaba torténé befektetések
aranya nem haladhatja meg az 6sszes ktilfoldi befektetés 20%-at.

e Az egyéb, tézsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapirban torténd
befektetések aranya a befektetett pénztari eszk6zok 10%-at nem haladhatja meg.

o Az értékpapir-kolcsénzési tigyletek Osszértéke nem haladhatja meg a pénztari eszkodzok
30%-at. Az tgylet futamideje egy évnél hosszabb nem lehet, az tgylethez kapcsoloddéan
megfelelé ovadékot kell kikotni.
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e A Pénztar a mukodési és a likviditasi tartalék fedezete mellett legfeljebb 12 havi lejarata
hitelintézeti hitelt vagy koélcsont vehet fel. A felvett hitel vagy kolcsén kamatokkal novelt
O0sszege nem haladhatja meg a két tartalék egytittes - a hitel vagy a kélcsdon futamidejére
tervezett, és a Pénztar éves pénzligyi tervében meghatarozott - bevételeinek 30%-at.

5.4. A fenntarthatosagi szempontok (SFDR-rendelet)

Az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) a pénzligyi szolgaltatasi agazatban a
fenntarthatésaggal kapcsolatos koézzétételekrdl szolo 2019/2088 rendelete (SFDR) alapjan a
Pénztarnak 2021. marcius 10-t6l a fenntarthatésagi kockazatokra is figyelemmel kell lennitik
a befektetési dontéseik meghozatalakor.

A Pénztar pénzligyi piaci szerepld, nyugdijbiztositasi termék eldallité szervezetnek mindsul és
pénzligyi terméket allit eld.

A Pénztar a Dbefektetési dontés elOkészitésekor figyelembe veszi a fenntarthatésagi
szempontokat. A nyugdijszolgaltatas jellegébél adoddéan elsédleges szempont a tagok altal
befektetett O0sszegek értékallosaganak megdrzése és a meég elfogadhaté mértékt kockazat
mellett kiemelkedé hozamok elérése, ezért a fenntarthatésagi szempontok stlya nem lehet
jelentésebb az egyéb piaci mérlegelések sulyanal.

A Pénztar, méretét tekintve nem tud teljeskéri atvilagitast és elemzést késziteni a
befektetések fenntarthatésagi besorolasarol, a kdérnyezetvédelmi, tarsadalmi és kormanyzasi
szempontjairél (ESG mindsités), ebben kulsé értékeléd szervezetekre hagyatkozik. A belf6ldi
befektetések esetében a szerzédést el6készité dokumentacidé, valamint az alapkezelék
értékelései alapjan, nemzetkdzi befektetéseknél pedig az MSCI/Bloomberg adatai alapjan
kertilnek besorolasra a termékek.

A Pénztar a kovetkezd szempontokat veszi figyelembe befektetési dontése soran:

a) azon befektetési tipusoknal, ahol nem értelmezheté az ESG mindsités, nem vizsgalja a
fenntarthatésagi szempontokat. Ilyen befektetés a betét elhelyezés, allampapirok
kereskedelme és a Pénztar altal kotheté szarmaztatott tigyletek;

b) amennyiben két hasonlé tipust értékpapir varhaté hozama maximalisan 5
bazisponttal tér el egymastél, a Pénztar az ESG szempontokat figyelembe vevd
értékpapirt valasztja;

c) kizar6 tényezé: olyan orszag értékpapirjaval, ahol rendszeresen és sulyosan megsértik
az emberi jogokat és Lkormanyzati szinten iranyitott a természeti eréforrasok
kiaknazasa, nem kereskedik a Pénztar. Olyan vallalatokba, amelyekrél nyilvanosan
elérheté publikaciok jelentek meg arrol, hogy sulyosan megsért az ENSZ Globalis
Megallapodas tiz alapelvébdl legalabb egyet, nem fektet a Pénztar.

A Pénztar nyilvantartast vezet a portfoligjaban 1évé értékpapirokrol és ezek fenntarthatosagi
besorolasat is feltlinteti, amennyiben fenntarthaté célt képvisel az értékpapir.

A Pénztar a referenciaindexei Osszetételét nem modositja ESG indexekkel, mivel az ESG
besorolasu értékpapirjainak aranya elérelathatélag nem lesz jelentés stulyt. Az MSCI World
Index kosaraban az ESG besorolast papirok is szerepelnek, ez az index pedig része a

benchmarknak.

13



5.5. Eljaras a Befektetési Politikaban, illetve jogszabalyokban rogzitett
aranyoktol valo eltérés esetén

A jelen szabalyzatban meghatarozott, Pénztar egészére vonatkozé aranyoktél valo eltérés

esetén a Pénztar letétkezeldje irasban értesiti a Pénztart a hatarok tullépésérdl.

A Pénztar egészére vonatkozd megfeleléseket a letétkezelének és szamviteli torvénynek
megfeleléen piaci értéken kell vizsgalnia.
Amennyiben és csak kizardlag a piaci arfolyamok mozgasa kovetkeztében a fenti szabalyok a
meghatarozott korlat 10%-anal kisebb mértékben sériilnek, akkor a vagyon kezelésével
megbizott alkalmazott az egyes portfolidelemek sulyat 15 naptari napon beltil koteles a
meghatarozott korlatokon beltlre vinni.

Amennyiben a fenti szabalyok a meghatarozott korlat 10%-anal nagyobb mértékben sértilnek,
akkor a vagyon kezelésével megbizott alkalmazott koételes a rakovetkezdé lehetséges elsé
kereskedési napon az eltérést 10%-nal kisebb mértéktire csdkkenteni.

A Pénztar altal elért hozam referenciaindexektdl vald eltérésének elfogadhatéo mértéke +- 100

bazispont.

6. Eszkozértékelési szabalyzat

6.1. Alapelvek

hatalyos, a Pénztarra vonatkozé jogszabalyi eléirasokkal és feltigyeleti utmutatasokkal
O0sszhangban végez.

2. A befektetett pénztari eszkozok piaci értékét a fordulénapig - fuggetlentil attél, hogy ez
kereskedési nap vagy sem - kotott tgyletek kotési pozicidja alapjan kell értékelni. Az
értékelésnél figyelembe kell venni a fordulénapig még el nem szamolt tigyletek fliggd pénzigyi
teljesitésének egyenlegét.

3. A Pénztar az értékelést elktilonitve, a fedezeti (ezen bellll az egyéni szamlak tartalékara és a
szolgaltatasi tartalékokra megbontva), a mukoédési, a likviditasi, valamint a figgd tartalék
eszkozei szerint végzi.

4. A Letétkezeld a piaci érték szamitast minden banki munkanapra és minden honap utols6
napjara - ideértve ktilénésen a negyedéves fordul6é napot is - vonatkozéan is elvégzi. A piaci
értékszamitas T+2 napon a Letétkezelé rendelkezésére all6 informaci6é és adatok alapjan (T
napi koétés szerinti pozicio, a T napi arfolyamok) naponta torténik.

S. A piaci érték kimutatas az eszk6zok aktualis piaci értékén kivil tartalmazza azok beszerzési

értékét a Letétkezelé rendelkezésére all6 informaci6 alapjan.
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6.2. Ertékelési szabdlyok

A befektetett pénztari eszk6zok — napi és negyedéves — piaci értékének meghatarozasa

Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla: a szamla(ko)n 1évé eszk6zok megszolgalt, de el nem

szamolt idéaranyos kamattal novelt fordulénapi zaréallomanya kertil beszamitasra.
Hazipénztar: a hazipénztar értéke a fordulonapi pénztarjelentés zaré értéke.

Lekotott betét: a lekdtott betétek esetében a betét 6sszegének a megszolgalt, de el nem szamolt

idéaranyos kamattal novelt fordulénapi zaroéallomanya.

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:

a) a pénztar tulajdonaban lévé, a tézsdén jegyzett fix és valtozé kamatozasu kotvények,
valamint a diszkontkincstarjegyek esetén — az elsédleges forgalmazo6i rendszerbe bevezetett
allamkoétvényeket és diszkontkincstarjegyeket kivéve — egységesen az értékelési idészakban az
utols6 tézsdei zar6é netté arfolyam felhasznalasaval kell értékelni oly moédon, hogy a nettd
arhoz a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni a fordulénapig felhalmozott kamatokat;

b) az elsédleges forgalmazo6i rendszerbe bevezetett, kotelez6é arjegyzésti, 3 honapnal hosszabb
hatralévé futamideju fix és valtozé kamatozasu, illetve diszkont allampapirok esetén az
Allamadéssag Kezelé Kézpont (a tovabbiakban: AKK) altal a fordulénapon, illetve az azt
megelézé legutols6 munkanapon kozzétett legjobb vételi és eladasi nettd arfolyamok szamtani
atlaga és a fordulonapig felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

c) az elsédleges forgalmazéi rendszerben nem koételezé arjegyzésli, 3 hénapnal révidebb
hatralevé futamideju fix kamatozast és diszkont allampapirok — ideértve az allami készfizetd
kezességgel rendelkezé értékpapirokat is — esetén az AKK altal a fordulénapon, illetve az azt
megel6z6é legutols6 munkanapon koézzétett 3 hoénapos referenciahozam felhasznalasaval a
fordulénapra szamitott netté6 arfolyam és a fordulénapig felhalmozott kamatok 6sszegeként
kell a piaci értéket meghatarozni;

d) ha a szabalyozott piacra bevezetett, hitelviszonyt megtestesité értékpapirnak — az elsédleges
forgalmazo6i rendszerbe bevezetett allampapirokat kivéve — nincsen 30 napnal nem régebbi
arfolyama, akkor a piaci érték az értékpapir jellemzé szabalyozott piacan arjegyzésként
kozzétett, 30 napon beltli utols6, netté vételi és eladasi arfolyamanak szamtani atlagaként
szamitott nett6 arfolyam és a fordulénapig felhalmozott kamatok 6sszege;

e) amennyiben a fenti értékelési modszerek nem alkalmazhatoak, akkor a piaci érték az
értékpapir kibocsatéja altal arjegyzésként, 30 napnal nem régebben kozzétett utolso, netto
vételi és eladasi arfolyam szamtani atlagaként szamitott netté arfolyam és a fordulonapig
felhalmozott kamatok Osszege; ennek hianyaban egyéb, szabalyozott piacon kivili
arjegyzésként 30 napnal nem régebben koézzétett utolsd, nettdé vételi és eladasi arfolyamanak
szamtani atlagaként szamitott netto arfolyam és a fordulénapig felhalmozott kamatok 6sszege;

f) amennyiben az értékpapir piaci értéke az a)-e) pont alapjan nem allapithaté meg, akkor az
arfolyam megallapitdsa soran a Letétkezelé altal meghatarozott Letétkezelési Ertékelési
Szabalyzatban (4.sz. melléklet) kell eljarni az értékelés soran.

Részvények értékelése:

a) a tézsdére bevezetett részvényeket a fordulénapi tézsdei zardéarfolyam szerint kell értékelni;

b) ha az adott napon nem toértént tizletkdtés, akkor a legutolsé tézsdei zardarfolyamot kell
hasznalni, ha ez az arfolyam a fordulénaphoz képest 30 napnal nem régebbi;
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c) a tézsdére nem bevezetett részvény esetében a tézsdén kivili kereskedelem szerinti
regisztralt és a BET hivatalos lapjaban koézzétett utolsé sulyozott atlagarfolyam alapjan kell

meghatarozni az eszkoz értékelési arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal;

,,,,,,

ennek hianyaban tézsdén kivili arfolyam, illetve a beszerzési ar kézul az alacsonyabbat kell

figyelembe venni.

e) az 2. szamu melléklet 1. pont e5) alpontjaban meghatarozott eszkozok értékelése soran
bekerutlésekor a beszerzési értéken, azt kévetéen az 2. szamu melléklet 8. pontnak megfelelé
értékeld konyvvizsgalo altal évente megallapitott értéken kell figyelembe venni.

A befektetési jegyek (ideértve az ingatlanbefektetési alap altal kibocsatott befektetési jegyet is)

értékelése:

a) a nyiltvégli befektetési alap befektetési jegyét az alapkezelé altal kozzétett legutolsd egy
jegyre jutd netté eszkodzértéken kell figyelembe venni;

b) zart végli befektetési alap befektetési jegye esetében az utols6 tézsdei zardarfolyam és az
utols6 nyilvanossagra hozott nettdé eszkozérték kozil az alacsonyabbat kell figyelembe venni.
Az utolsé tézsdei zardarfolyam akkor alkalmazhato, ha ez az arfolyam a fordulonaphoz képest
30 napnal nem régebbi. A kockazati tékealap-jegyeket is a zart végl befektetési ala
pokra vonatkozo értékelési modszer alapjan kell értékelni.

Jelzaloglevél: a jelzaloglevelet a hitelviszonyt megtestesité értékpapirokhoz hasonléan kell
értékelni.

Opci6s tugyletek: a szabvanyositott tézsdei opcidk értékelése az utols6é tézsdei zardéaron

torténik. Ha 30 napnal nem régebbi tézsdei zaréar nem all rendelkezésre, akkor az opcié belsé
értékét és idéértékét is figyelembe vevé modszerrel kell kiszamitani. Ennek hianyaban, illetve
nem tézsdei tigyletek esetében, az opciot kizarédlag a belsé értéken kell értékelni, azaz az opcio
értéke ebben az esetben az opcios kotés kotési arfolyamanak és az opcios ugylet alapjaul
szolgalo termék utolsé zardé aranak ktilonbozete vagy nulla kéztil a nagyobb érték.

Hataridés kereskedelem: a fordulénapi nyitott poziciokbél szarmazé nyereséget és veszteséget

az adott instrumentumra kozzétett fordulonapi, illetve ennek hianyaban a legutolso, hivatalos
kozzétett elszamold ar és kotéskori ar ktiléonbozetén kell értékelni.

Kulfoldi befektetések értékelése:

1. Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:

a) a pénztar tulajdonaban 1évé, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat egységesen
az utolso nyilvanossagra hozott nett6 arfolyam és a fordulonapig szamitott felhalmozott
kamatok 0sszegeként kell értékelni;

b) ha a fenti értékelési modszerek nem hasznalhatoak, akkor a netté beszerzési arat
kell felhasznalni oly médon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az
utols6 kamatfizetése 6ta a fordulonapig felhalmozott kamatokat.

2. Részvények értékelése:

a) a toézsdére és elismert értékpapirpiacra bevezetett részvényeket a fordulonapi
zarbdarfolyam, annak hianyaban a fordulénapra nyilvanossagra hozott arfolyam szerint
kell értékelni;

b) ha az arfolyam keletkezésének helyén az adott napon nem tortént tizletkotés, akkor
a legutols6 nyilvanossagra hozott arfolyamot kell hasznalni, ha ez az arfolyam a
fordulénaphoz képest 30 napnal nem régebbi;
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c) ha egyik modszer sem alkalmazhato, akkor a beszerzési arat kell hasznalni.

3. Befektetési jegyek: Befektetési jegyeket a fordulénapra vonatkozo, de legkésébb a

fordulénapot koveté masodik munkanapon rendelkezésre all6 egy jegyre jutdé netto
eszkozértéken kell figyelembe venni.

4. A kulfoldi befektetések révén keletkezett poziciok devizaban kifejezett értékét a
fordulénapon kozzétett, ennek hianyaban a legutolsé nyilvanossagra hozott MNB
kozéparfolyam felhasznalasaval kell forintban kifejezni.

Repé (forditott repd): az tigylet arktildonbozetének naptari napra szamitott idéaranyos (linearis)

része.
Swap: a letétkezeld belsé értékelési szabalyzata alapjan kell értékelni.

Az egyéb, tézsdén vagy mas szabalyozott piacon forgalmazott, fenti kategéridkba nem

sorolhaté értékpapir esetében a piaci érték forrasa azon tézsdei, vagy mas szabalyozott piaci

arfolyam, ahol az adott értékpapir forgalma jellemzden zajlik. Amennyiben a vonatkozé piacrél
30 napnal frissebb arfolyam nem érheté el, akkor a beszerzési arat kell az értékeléshez

alkalmazni.

Az értékelés soran meg kell jelélni azokat az eszkozoket, amelyekre nem all rendelkezésre az
értékelési szabalyok szerinti piaci érték. Ezen eszk6zok értékelését rendszeresen feltil kell
vizsgalni.

A felulvizsgalat soran vizsgalni kell az értékesithetetlenség és a nemfizetés kockazatat.
Amennyiben ilyen kockazat felmertil, a bekovetkezés becstlt valészinliségével aranyosan

csOkkenteni kell a nyilvantartasi értéket.

Amennyiben az értékelésben relevans informaci6 valik nyilvanossa vagy kertll a Letétkezeld

birtokaba, az értékelést ismételten el kell végezni.

Az értékeléshez alkalmazott modellt és a felhasznalt adatokat dokumentalni kell.

6.3 Rendkiviili esemény soran alkalmazando értékelési szabalyok

A Pénztar - amennyiben azt barmilyen tény, kértlmény, informacié szikségessé teszi -, az
ovatossag szamviteli elvének érvényesitése érdekében, kiilén indokolassal eltérhet a vonatkozo
rendelet szerinti értékelési eljarasoktol és javaslatot tehet a letétkezeld szamara az altalanos
értékelési szabalyoktol eltérd értékelés alapjan meghatarozott, alacsonyabb értékre is. Az
indokolasnak utalnia kell arra, hogy az adott eszkdz értékelésénél miért szikséges eltérni a
letétkezelé altal alkalmazott értékelési szabalyoktdél és az a jogszabaly mely értékelési
szabalyatol valo eltérést jelenti. A javaslat elkészitése a Pénztar feleldssége, melyet a Pénztar
Igazgatoétanacsanak is jova kell hagynia. A Letétkezel6 az alacsonyabb értéket akkor
fogadhatja el, ha azt a Pénztar vezetésének el6terjesztése és az Igazgatotanacs jovahagyasa
utan a koényvvizsgalé - a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok alkalmazasa alapjan
kiadott jelentésében - véleményezte. Az eltéré érték elfogadasa és alkalmazasa - a
konyvvizsgalé a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok alkalmazasa alapjan kiadott
véleménye alapjan - a Letétkezelé szamara kotelezd.
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6.4 A jogszabalyban meghatarozott alapelveken kiviil es6, abban nem definialt

instrumentum piaci értékelése

A Pénztar Letétkezel6je az Unicredit Bank Zrt.

A Bank Letétkezelési Ertékelési Szabalyzataban rogzitette azon értékelési modszereket,

amelyeket a befektetési kormanyrendelet nem szabalyozott.

A Letétkezel értékelési szabalyzata jelen Befektetési politika 4.sz. mellékletében talalhaté.

7. A Pénztar kockazatainak azonositasa

A Pénztar f6 célja a toke és a bevételek realértékének gyarapitasa, a befektetési eszkozok

kozotti, a nemzetkodzi vagyonkezelési szokvanyok alapjan megvalositott kockazatmegosztas

(diverzifikacié) segitségével.

A Pénztar tevékenysége soran az alabbi kockazatokkal szembestl:

kibocsatoi kockazat: a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, valamint a tulajdonosi
jogviszonyt megtestesité értékpapirok kibocsatoival szembeni kockazatot értjik alatta.
Magaban foglalja annak kockazatat, hogy egy kibocsaté hitelmindség romlasa miatt
csOkken az értékpapir értéke, vagy romlik az orszagok, els6sorban Magyarorszag
orszagkockazata (politikai, gazdasagi stabilitasi helyzete, ezaltal az allami értékpapirok
kamatszintje). Az értékpapirok diverzifikalasaval csokkentheté ez a kockazat.
devizaarfolyam kockazat: a befektetett értékpapirok egy része devizdban kibocsatott
eszkdz. A Pénztar konyvvezetése forintban van, ezért az adott deviza arfolyamanak
valtozasa jelentésen befolyasolhatja a hozamok alakulasat. A Pénztar igyekszik a
devizaarfolyam kockazatot alacsony szinten tartani, nem kivanja elleniranyt utgyletekkel
fedezni az esetlegesen felmeriilé veszteségeket.

partnerkockazat: a pénz- és tékepiaci szereplékkel szembeni bizonytalansagot jelenti. A
Pénztar kizarédlag olyan, feltigyeleti engedéllyel rendelkez6é befektetési szolgaltatét von be
az Uzletkotésbe, amelynek alaptékéje meghaladja az 500 millié Ft-ot, vagy amelynek
tulajdonosa megbizhat6 pénzintézet. Befektetési szolgaltatoé kozbeiktatasa nélkul kozvetlen
szerz6déskotés hitelintézet, egyéb pénzlgyi intézmény, Lkoltségvetési szerv, illetve
altalanosan elismert jo Uzleti hirnévvel rendelkezé tarsasag, befektetési alap esetében
torténhet.

elszamolasi kockazat: annak a kockazata, hogy egy fizetési és elszamolasi, valamint
értékpapir-elszamolasi rendszeren keresztiil lebonyolitott elszamolas nem a vart moédon
teljestil. Szerzédéses eszkozokkel a kockazat csokkenthetd, biztositékok beiktatasa
elésegitheti, hogy az tugylet hataridére megtorténjen. A Pénztar nem alkalmaz
biztositékokat, nem mindsiti jelentésnek ezt a kockazatot.

likviditasi kockazat: az adott értékpapir piaci értékébdl adodé kockazat, annak veszélye,
hogy az értékpapir adott idében nehezen elérhet6 a piacon (mennyire bonyolult a
megszerzése vagy értékesitése). Ez a Pénztar pénzligyi helyzetét megnehezitheti, esetleg
szolgaltatasok teljesitését is ellehetetleniti. A Pénztar folyamatosan nyomon koéveti a piaci
folyamatokat és igyekszik tisztitani a portfoliojat a kockazatos értékpapiroktol.
letétkezeléi kockazat: annak a kockazata, hogy az eszkodzOk letétbe helyezésébdl a
Pénztarnak vesztesége szarmazik a letétkezel vagy alvallalkozéjanak csédje, illetve
mukoédése, hanyag értékpapir kezelése, stb. miatt. A Pénztar nemzetkozi hatter(i, évek ota

18



megfelelé szinvonalll szolgaltatast nyujté, tékeerds letétkezel6t alkalmaz, ezen kockazat

meértéke elhanyagolhaté a Pénztar életében.

Jelen szabalyzatot az Igazgatotanacs 2025. augusztus 12-i Uulésén IT_2/2025.08.12. szamu
hatarozataval elfogadta és 2025. augusztus 13-t6l hatalyba l1épteti.

Budapest, 2025. augusztus 12.

fly o

Tc\tﬂ abor
IT elnbk
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1. sz. Melléklet — Szabalyzat valtozasai

Modositas elemei: IT elfogadas
Eredeti Igazgatotanacs elfogadta:
Hatalyos: 2004.01.01-t6l 2004.03.11-én.

.2 (eszkozallokacio és referenciaindex) és
4.3 (befektetési korlatozasok) pontok, 1.sz.
melléklet (lehetséges befektetési eszk6zok)

Moédositas_1:
Hatalyos: 2006.01.01-tél

Igazgatotanacs elfogadta:
IT_11/2006.01.26 hatarozat

4.2 (eszkozallokacié és referenciaindex) és
1.sz. melléklet (lehetséges befektetési
eszk6zok)

Moédositas_2:
Hatalyos: 2007.01.01-tél

az Igazgatétanacs elfogadta
IT_2/2007.02.22 hatarozat

4.3 (befektetési korlatozasok —
szarmaztatott alapokkal kapcsolatos
pontositas

Modositas_3:
Hatalyos: 2008.01.01-tél

az Igazgatotanacs elfogadta
IT 2/2008.03.12 hatarozat

Modositas_4: s . az Igazgatotanacs elfogadta
Hatélyos: 2011.09.01-tg] | Delektetesi vezetd feladata IT_14/2011.09.22 hatarozat

Moédositas_5: az Igazgatétanacs elfogadta

Hatélyos: 2012.01.01-tg1 | +2 (eszkbzallokaci és referenciaindex) IT 2/2012.03.20 hatarozat

Modositas_6: 4. Befektetési keretszabalyok,1.sz. és 2. az Igazgatotanacs elfogadta
Hatalyos: 2016.01.01-tél | sz. melléklet IT_2/2016.03.24 hatarozat
Moédositas_7: Pontositasok — letétkezel6i értékelés az Igazgatétanacs elfogadta
Hatalyos: 2017.01.01-t61 | 4.2 eszkozallokacid és referenciaindexek IT 7/2016.11.24 hatarozat
Modositas_8: 4.2 eszkozallokacio és referenciaindexek az Igazgatotanacs elfogadta
Hatalyos: 2017.03.01-t6l | (fedezeti) IT_3/2017.02.16 hatarozat
Modositas_9: 4.2 eszkozallokacio és referenciaindexek az Igazgatotanacs elfogadta
Hatalyos: 2018.01.01-t61 | (fedezeti) IT 3/2017.12.13 hatarozat
Modositas_10: 4.2 eszkozallokacio és referenciaindexek az Igazgatotanacs elfogadta
Hatalyos: 2019.01.01-t6l | (fedezeti) IT 2/2018.12.18 hatarozat
Moédositas_11: 4.2 eszkozallokacio és referenciaindexek az Igazgatétanacs elfogadta
Hatalyos: 2019.07.01-t6l | (fedezeti) IT_2/2019.06.28 hatarozat
Modositas_12: .. . . az Igazgatotanacs elfogadta
Hatélyos: 2020.03.31-tgl | Teferenciaindex valtozas IT_2/2020.03.30 hatarozat
4.2 referenciaindexek (fedezeti)
Modositas_13: 4.4 fenntarthatésagi szabalyozas, az Igazgatétanacs elfogadta
Hatalyos: 2021.07.01-tél | 4.5. befektetési politika eljaras IT_3/2021.06.04 hatarozat
5. kockazatok azonositasa
Modositas_14: 4.2 eszkozallokacié mod. és az Igazgatotanacs elfogadta
Hatalyos: 2021.09.01-t6l | referenciaindexek (fedezeti) hozzarendelés | IT _3/2021.08.26 hatarozat
Modositas_15: 4.2 eszkozallokacio és referenciaindexek az Igazgatotanacs elfogadta
Hatalyos: 2022.10.01-t6l | médositasa IT_2/2022.09.30 hatarozat
Modositas_16: 4.2 eszkozallokacio és referenciaindexek az Igazgatotanacs elfogadta
Hatalyos: 2023.01.01-tél | médositasa IT 2/2022.12.19 hatarozat
Moédositas_17: 4.2 eszkozallokacio és referenciaindexek az Igazgatétanacs elfogadta
Hatalyos: 2023.09.01-tél | médositasa IT 2/2023.08.31 hatarozat
4. Sajat vagyonkezelésre vonatkozé
Modositas_18: eljarasi szabalyokkal bévités és az Igazgatotanacs elfogadta
Hatalyos:_2024.07.01-t6l | atszamozas, bovités 6. Eszkozértékelési IT _1/2024.06.28 hatarozat
szabalyzatrésszel
Moédositas_19: 5.2 eszkozallokaci6 és referenciaindexek az Igazgatétanacs elfogadta
Hatalyos:_2024.11.01-t6l | médositasa IT_2/2024.10.31 hatarozat
Modositas_20: 5.2 eszkozallokacid;4. sz. melléklet az Igazgatétanacs elfogadta
Hatalyos:_2025.04.15-t6l | (Unicredit értékelési szab.) médositasa IT_2/2025.04.14 hatarozat
Modositas 21: 5.2 eszkozallokacid és referenciaindex az Igazgatétanacs elfogadta
Hatalyos:_2025.07.01-t6l | médositasa IT_2/2025.06.30 hatarozat
Modositas_22: 5.2 eszkozallokacid és referenciaindex az Igazgatétanacs elfogadta
Hatalyos:_2025.08.13-t6l | médositasa IT_2/2025.08.12 hatarozat
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2. sz. Melléklet - A lehetséges befektetési eszk6zok

a) hazipénztar: forint- és valutapénztar;

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;

c) betét (betétszerzédés): hitelintézeti betétszamlan elhelyezett pénzosszeg;

d) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kétvények):

e

)

dl) magyar allampapir,

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar allam készfizetd
kezességet vallal,

d3) kulfoldi allampapir,

d4) értékpapir, amelyben foglalt Lkotelezettség teljesitéséért kulfoldi allam készfizetd
kezességet vallal,

dS) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a hitelintézet kivételével - altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

d6) kulfoldon bejegyzett gazdalkodé szervezet ~ a hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény,

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

d8) kulfoldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

d9) magyarorszagi helyi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

d10) kulfoldi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény;

részvények:

el) a Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett
Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatoja kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven beltili, barmely
tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs
térvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6zé 30 napon
belil folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltaté nyilvanos modon
visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz kozzé,

e3) tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kulfoldon kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

e4) kulfoldén kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek kibocsatéoja
kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven belili, barmely tézsdére vagy
elismert értékpapirpiacra térténdé bevezetésére, és a bevezetésnek nincs toérvényi vagy
egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6 30 napon belll
folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltaté nyilvanos moédon visszavonhatatlan
vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz kozzé;

e5) olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkezé bank zartkoértien forgalomba hozott
részvénye, melynek kibocsatoja eleget tesz a tékepiacrol szolé 2001. évi CXX. torvény
Masodik Részének V. Fejezetében foglalt nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirral
kapcsolatos tajékoztatasi kotelezettségnek a pénztar felé;

f) befektetési jegyek:

f1) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az ingatlan
befektetési alapot is,
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f2) kulfoldon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az ingatlan befektetési
alapot is,
f3) Egyéb kollektiv befektetési értékpapir

g) jelzalogleveél:
gl) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél,
g2) kulféldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevél;

h) ingatlan;

i) tézsdei hataridés tgyletek;

j) tézsdei opcios tgyletek;

k) repo (forditott repo) tigyletek;

) swap ugyletek;

m) tagi kélcson;

n) értékpapir-kélcsonzési tigyletbél szarmazo kovetelések;

o) kockazatitékealap-jegy;

p) egyéb, tézsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett értékpapir;
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3. sz. Melléklet - Ertelmez6 rendelkezések

dllampapir: a magyar vagy kulfoldi allam, illetve az MNB altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapir;

befektetési alap: befektetési jegyek nyilvanos vagy kulféldi kibocsatasaval létrehozott és
mukodtetett, jogi személyiséggel rendelkezé vagyontdémeg, amelyet a befektetési alapkezel6 a
befektet6k altalanos megbizasa alapjan, azok érdekében kezel;

befektetési tandcsadds: befektetési eszkodzre (82.8}, a tékepiacra vonatkozoé olyan, értékelést is
tartalmazé elemzés, javaslat ellenszolgaltatas fejében torténé atadasa, amelynek célja, hogy
ezek ismeretében az Utgyfél olyan dontést hozzon, amely alapjan a sajat vagy mas pénzét,
egyéb vagyontargyat részben vagy egészben a tékepiac hatasaitél teszi fliggévé, kockaztatja.
Nem szamit befektetési tanacsadasnak a nyilvanossag szamara kozolt tény, adat, kértilmény,
tanulmany, riport, elemzés, hirdetés kozzététele;

befektetési szolgaltaté: a befektetési vallalkozas és a befektetési szolgaltatasi tevékenységet és
kiegészité befektetési szolgaltatasi tevékenységet is folytaté hitelintézet, ide nem értve az

elszamolohazat;

benchmark: valamely értékpapir vagy értékpapir piaci szegmens hivatalos hozam mutatdja
(referencia index) alapjan szamitott referencia hozam, amelyhez a ténylegesen elért hozamot
hasonlitjuk;

letétkezelés: értékpapir letéti 6rzése, dematerializalt értékpapirok nyilvantartasa, a kamat, az
osztalék, a hozam, illetéleg a torlesztés beszedése, az eszkoOzérték szamitasa és egyéb
kapcsolodé szolgaltatas nyujtasa;

fedezeti célu tigylet: amelyet a pénztar portfolidjaban mar meglévd eszkozokre, az azok
tartasabol adodé kockazat csokkentésére kotik. Fedezeti tigylet esetén szlikséges egy elézetes
kockazati kitettség, amelyre iranyul a fedezés.

hitelviszonyt megtestesité értékpapir: minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsaté (az adoés)
meghatarozott pénzdsszegnek a rendelkezésére bocsatasat elismerve arra koételezi magat, hogy
a pénz (kolcson} 6sszegét, valamint kamatozéd értékpapir esetén annak meghatarozott médon
szamitott kamatat vagy egyéb hozamat (a tovabbiakban egyltt: kamat), illetéleg az altala
vallalt egyéb szolgaltatasokat az értékpapir birtokosanak (a hitelezének} a megjelolt idében és
modon megfizeti, illetve teljesiti

Jjelzdloglevél: jelzaloghitel-intézet (jelzalogbank) altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd,
kamatozé, kotvény jellegi értékpapir. Fedezetet a jelzaloghitelekbél befolyo téke- és
kamattoérlesztések képezik, végséd biztositék a jelzaloghitel-intézet javara bejegyzett jelzalogjog

érvényesitése;
likvid eszkéz: a pénz, hitelintézettel allampapirra kotott, felmondhatoésagaban nem korlatozott

repo, az atruhazhatésagaban nem korlatozott, barmikor pénzzé teheté allampapir, tovabba a
felmondhatésagaban nem korlatozott bankbetét;
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napi eszkézérték: a pénztar portfolibjaban szerepléd eszkoézok - ideértve a kolcsénbe adasbol
szarmazd koveteléseket is - napi piaci értéke, csdkkentve a portfoliot terhel6 Osszes
kotelezettséggel, beleértve a passziv idébeli elhatarolasokat is;

referencia index: a kezelt portfolio jellemzé Osszetételét tiikrozé (tékepiaci index vagy tobb
tékepiaci index kombinacidja, melynek adott idészak alatti valtozasa Osszehasonlithaté a
kezelt portfolié adott idészak alatti, az adott portfolioval kapcsolatos pénzaramlast figyelembe

vevé hozamrataval.

repo és forditott repo tigylet: minden olyan megallapodas, amely értékpapir tulajdonjoganak
atruhazasarol rendelkezik a  szerzddéskotéssel —egyidejilleg  meghatarozott — vagy
meghatarozandé jovébeli idépontban torténd visszavasarlasi kotelezettség mellett
meghatarozott visszavasarlasi aron, fliggetlenul attél, hogy az tigylet futamideje alatt a vevé az
Ugylet targyat képezd értékpapirt megszerzi és azzal szabadon rendelkezhet (szallitasos repo
Ugylet) vagy nem szerzi meg az értékpapirt, azzal szabadon nem rendelkezhet, hanem
ovadékkeént keril elhelyezésre a vevd javara a futamidd alatt (6vadéki repo tgylet). Az tigylet
az értékpapir eladéja szempontjabol repo ugyletnek, az értékpapir vevéje szempontjabol
forditott repo tigyletnek tekintendé.

ESG mindsités: az ESG az Enviromental (koérnyezeti), Social (tarsadalmi) és Governance
(iranyitas) szavak roviditése. Olyan tarsasagok értékpapirjai kertilnek minésitésre, amelyek
mukodéstik soran figyelembe veszik a kérnyezet megévasat, a tarsadalmi egyenléséget és az

az atlathaté, korrupciémentes iranyitas szempontjait.
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4. sz. melléklet Unicredit Bank Letétkezelési értékelési szabalyzata

LETETKEZELESI ERTEKELESI SZABALYZAT

(Onkéntes és Kdlcsénds Nyugdijpénztari portféliokra vonatkozéan)

Az UniCredit Bank Hungary Zrt., mint Letétkezel6 az oOnkéntes nyugdijpénztarak
Obrt.), az énkéntes kdlcsénds nyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi szabalyairél szo6l6
jogszabalyban meghatarozott piaci érték szamitasi modszerek alkalmazasaval, az erre
vonatkozo feltigyeleti itmutatasokkal és a banki szabalyzatokkal 6sszhangban végzi.

Az értékelési szabalyzat célja, hogy meghatarozasra kertljenek azok az értékelési e
lvek és modszerek, melyek rogzitik a jogszabalyi keretekben nem meghatarozott eszkozok,
instrumentumok beértékelésének pontos folyamatat.

Alapvetd cél, hogy ezen értékelési modszerek minden érintett szamara egyértelmuek legyenek,
és tajékoztatast adjanak a kovetett értékelési gyakorlatrol.

A jogszabalyban meghatarozott alapelveken kiviil esd, abban nem definialt instrumentum
piaci értékelések

I. Hazai kibocsatasa hitelviszonyt megtestesito értékpapirok:

A pénztar tulajdonaban 1évé hazai (nem kulfoldi) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok piaci
értékelése az Obrt. II. Ertékelési szabalyok 4. a)-c) pontjaban foglaltak szerint térténik.

Ha az értékpapir értéke az a)-c) pont szerint nem meghatarozhaté, akkor az arfolyam
megallapitasara alkalmazandé eljaras:

d) ha a szabalyozott piacra bevezetett, hitelviszonyt megtestesité értékpapirnak — az elsédleges
forgalmazéi rendszerbe bevezetett allampapirokat kivéve — nincsen 30 napnal nem régebbi
arfolyama, akkor a piaci érték az értékpapir jellemzd szabalyozott piacan arjegyzésként
kozzétett, 30 napon beltli utols6, netté vételi és eladasi arfolyamanak szamtani atlagaként
szamitott nett6 arfolyam és fordulénapig felhalmozott kamat 6sszege;

e) amennyiben a fenti értékelési modszerek nem alkalmazhatoak, akkor a piaci érték az
értékpapir kibocsatéja altal arjegyzésként, 30 napnal nem régebben kozzétett utolso, netto
vételi és eladasi arfolyam szamtani atlagaként szamitott netté arfolyam és fordulénapig
felhalmozott kamat 6sszege; ennek hidnyaban egyéb, szabalyozott piacon kivili arjegyzésként
30 napnal nem régebben kozzétett utolso, nettdé vételi és eladasi arfolyamanak szamtani

atlagaként szamitott netté arfolyam és fordulonapig felhalmozott kamat 6sszege;

Amennyiben az értékpapir piaci értéke fent nevezett az d)-e) pont alapjan nem allapithato

meg, akkor az arfolyam megallapitasa a tovabbiakban meghatarozott eljaras szerint torténik:

1. Amennyiben a hivatkozott kormanyrendeletben felsorolt értékelési lehetéségek nem
hasznalhatéak, akkor a piaci érték a hivatalos adatszolgaltato altal az értékpapirra kozzétett
legfrissebb, 30 napnal nem régebbi zardarfolyam és fordulénapig felhalmozott kamat

Osszegeként kertil meghatarozasra.
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2. Amennyiben nem all rendelkezésre 25 napnal nem régebbi arfolyam az elézéekben felsorolt
értékelési lehetdéségek koztl, a letétkezel6 megkeresi az érintett vagyonkezeléket azzal, hogy
szerezzenek informaciét - lehetéség szerint minél tobb arjegyz6tél - az értékpapir
értékesithetéségére vonatkozoan.

Ha az arjegyzOk megkeresése nem jart sikerrel, a vagyonkezelének lehetésége van egy altala
meghatarozott modell alapjan egy dokumentalt, becstlt értékelési arfolyam meghatarozasara
is.

Az igy kapott arjegyzési adatok atlagolt értékét vagy a becslés eredményét a vagyonkezel6k
elkildik a letétkezelé részére a letétkezeld altal meghatarozott formatumban. Fenti
metodussal kialakitott arfolyam adat atktildésének hatarideje az eléz6 értékelési arfolyam
érvényességének utols6 napjara szamolt netto eszkozérték meghatarozasanak napjan 14 o6ra.
A letétkezel6 a vagyonkezel6ktdl kapott adatok szamtani atlagat a hataridé napjat kovetéd
munkanapon elktildi az érintett vagyonkezel6k és nyugdijpénztarak részére.

Az értékelésre felhasznalt arfolyam érvényessége az arfolyam datumat koveté hénap utolso
napjaig tart.

A letétkezel6 az érvényesség utols6 napjat megel6z6 5. napig feltulvizsgalat céljabdl
automatizalt riportot ktild a vagyonkezel6knek az érintett értékpapirokrol.

A vagyonkezel6k a riportban szereplé értékpapirokra ismeételten megprébalnak arjegyzéi
ajanlatokat bekérni.

A kapott ajanlatok atlagolt értékét vagy a feltlvizsgalt becslésiik eredményét a
vagyonkezel6éknek a honap utols6 napjara szamolt eszkodzérték kiszamitasanak napjan 14
oraig van lehetdségik elkildeni a letétkezelének.

A letétkezeld e napot kéveté munkanapon automatizalt riport formajaban ismételten értesiti a
vagyonkezeldket, illetve a nyugdijpénztarakat a frissitett értékelési arfolyamrol és az arfolyam
érvényességének kezd6 datumarol.

Az igy értékeléshez felhasznalt arfolyam érvényessége az érvényességi datum hoénapjanak
utols6 napjaig tart.

3. Amennyiben az 2. pontban részletezett eljaras nem eredményez értékeléshez
felhasznalhato arfolyamot, akkor a letétkezel6 az elmult egy évben, az értékeléshez felhasznalt
arfolyamok koztil a legalacsonyabb alapjan végzi az eszkdz értékelését. A meghatarozott
értékelési arfolyamrol a letétkezeld automatizalt riportot kuld az érintett nyugdijpénztarnak,
illetve a vagyonkezel6knek.

Ezen arfolyam érvényessége legfeljebb 3 honap lehet.

4. Amennyiben a 3. pontban alkalmazott arfolyam érvényessége lejar, a letétkezelé megkezdi
az érintett eszk6z nullara valé linearis leértékelését.

A megallapitott arfolyamroél a letétkezel6 automatizalt riportban értesiti nyugdijpénztarakat,
illetve a vagyonkezeldket.

Az UniCredit Bank Hungary Zrt. hivatalos adatszolgaltatdja a Bloomberg Finance L.P.

II. Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott diszkontkotvény tipusu értékpapirok
(jegybanki kotvények)

A jegybank altal kibocsatott diszkont tipust értékpapirok esetében a letétkezel az
instrumentum piaci értéknek a bekertilési referenciahozam felhasznalasaval szamitott netté
arfolyamot tekinti.
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III. Tézsdén jegyzett befektetési jegyek (exchange trade fund - ETF)

a) az ETF-ek piaci értéke az utols6 tézsdei zaréarfolyam alapjan kertl meghatarozasra,

b) amennyiben a zaréarfolyam datuma 30 napnal régebbi, akkor a beszerzési arfolyam és az
utolso tézsdei zaréarfolyam kozil az alacsonyabbat kell figyelembe venni az értékelés soran.

IV. Devizahataridés, forward iigyletek:
A Letétkezel6 a devizahataridés tugyletek értékelésekor az alabbi bankkozi referencia

kamatlabakat alkalmazza a jelentérték meghatarozasahoz:

0 - 14 nap 1 hetes
15 - 60 nap 1 honapos
61 - 135 nap 3 honapos
136 - 270 nap 6 honapos
271 - 365 nap 12 hénapos (1 éves)
366 - 730 nap 2 éves
731 - 1095 nap 3 éves
1096 — 1461 nap 4 éves
1462 naptél S éves

Jelen szabalyzat 2025. marcius 1-én 1ép hatalyba és visszavonasig érvényes.
Budapest, 2025. februar 25.

UniCredit Bank Hungary Zrt.
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