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1. A Raba Nyugdijpénztar Alapadatai

» A Raba Nyugdijpénztar 1995. junius 20.-an alakult.

»  Székhelye: 9027 Gyor, Martin u. 1. Tel: 06 20 401 70 11

»  Adoszam: 18530193-1-08

>  Folyészamla vezett és Letétkezels 2017. oktober 1-t8l: UniCredit Bank Zrt.
»  Vagyonkezel6 2023. januar 2-t6l:

o Amundi Alapkezeld Zrt.
» lgazgatd Tanacs tagjai

o Csanaki Istvan, elnék (9011 Gybrszentivan, Molnar Ot 21.) az éves beszamold alairasaért felelds szemely
o Kelemen Melinda
o  Kiss Zsolt

Ellentrzd bizottsag tagjai:
o) Pasztor Janos
¢ Turcsalmre
o Racz Imre

N

»  Konyvvizsgalo tarsasag: Jaboresik és Tarsa Konyvvizsgald és Pénztarszolgaltaté Kift (1042 Budapest, Jozsef Attila u. 32-34,
telefon: 0& 20 915 65 35); engedély szam: Tpt-001938/05
o Személy: Hatosné Jaborcsik Eva (engedély szam: Ept-005925/05.)

v

Meérlegkészitésért felelds regisztralt mérlegképes kényvels:
O Vargane Pintér Teodéra (regisztracios szam: MK178124)

»  Penztar nem rendelkezik sajat honlappal, a kételezettségeit a Magyar Pénztarszévetség honlapjan teljesiti

2. A PENZTAR szamviteli politikdjanak és tevékenységének BEMUTATASA, A KIEGESZIT6
MELLEKLET SZERKEZETE

A pénztar 1995. jdnius 20-an alakult, zart munkahelyi énkéntes kiegészité nyugdijpénztarként. Alapvetd tevékenysege a pénztartagok
részére kiegeészitd nyugdijszolgaltatds nydjtasa. A pénztar mikdédése sordn az Alapszabalyban megfogalmazott feladatok
figyelembevetelével gondeskodik a befizetések gy(jtésérsl, a pénztar vagyonanak a pénztartagok érdekében torénd befektetésérdl, a
tagok egyéni szamigjan nyilvantartott dsszeg folyamatos gyarapitasardl. A 2025 — as Uzleti évben, az Alapszabalyban rogzitett
legfontosabb feladatat a pénztar teljesitette, ezekre a késohbiek soran részletesen kitériink.

A pénztar a lehettségeihez mérten betartja a terveit is.

A Pénztér Uzemgazdasagi szemléletll kettds konyvvitelt vezet, azéves beszamolot az Uzleti évrdl december 31-i fordulénappal késziti
el. A Pénztar az analitikus és fékdnyvi nyilvantartasokat magyar nyelven, forintban vezeti. A beszamolék elkészitésekor és a
konyvvezetés soran a Penztar a szamviteli torvényben rogzitett valamennyi szamwiteli alapelvet figyelembe veszi.

A pénztar a konyvvizsgald altal is auditalt éves pénztari beszamolot legkésobb a targyévet kévetd év junius 30-ig juttattja el a MNB
részére.

A Raba Nyugdijpénztar mikodését és szamviteli politikajat meghatarozd jogszabalyok:

- szamvitelrdl szolo tobbszdr modositott 2000. évi C. torvény

- az onkéntes nyugdijpénztarak beszamolokészitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl sz6lé modositott
223/2000. {(X11.19.) Korm. rendelet

- az onkéntes kélcsénds nyugdijpénztarak befektetési és gazdélkodasi szabalyairdl szold tobbszoér modositott 281/2001
(X11.26.) Korm. rendelt

- az onkéntes nyugdijpénztarak adatszolgaltatasi kételezettségérdl szald modositott 58/2024 (X11.03) MNB rendelet

Amortizaciés politika: A tartos, de kis értékl eszkézok értékben nyilvantartasanak elkerllése érdekében az 200.000 Ft alatti egyedi
beszerzési értéki targyi eszkozok teljes értékét a hasznalatba vételkor értékesskkeneskent kell elszamolni. A 200.000 Ft feletti egyedi
beszerzési értékl targyi eszkdzok értekcsokkenésének elszamoldsa a 223/2000. (XIl. 19.) korm. rendeletben meghatarozott leirasi
kulcsok alkalmazasaval térténik, negyedévente.

A Nyugdijpénztar a jelentds és nem jelentds hibakat a kévetkezoképpen definialja:

Jelentds dsszegl hiba: ha a hiba feltarasanak évében, a kiilonbézd ellenérzések soran, egy adott (izleti évet érintéen (évenként kilén-
kulén) feltart hibak és hibahatasok értékének egyittes (eldjeltdl fluggetlen) 6sszege meghaladja az ellenérzstt tzleti év
mérlegféosszegének 2 szazalékat, illetve, ha a mérlegfdtsszeg 2 szazaléka meghaladja a 1 millié forintot, akkor a 1 millié farint.

Nem jelentds sszegU hiba: ha a hiba feltarasanak évében, a kiilénb6zé ellenérzések soran, egy adott lizleti évet érintéen (évenként
kdlén-kalon) feltart hibdk és hibahatasok - miikédési eredmeényt, nyugdij-szolgaltatasi, illetve likviditasi célu tartalékokat néveld-
csOkkentd - ertékének egyittes (elojeltd! fliggetlen) 6sszege nem haladja meg a jelentés ésszeg( hiba szerinti értékhatart.

A nem magyar forintban meghatarozott eszkéz6ket a Nyugdijpénztar az MNB altal publikalt kézép — arfolyamon értékeli.
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Az éves pénztari beszamold részei: mérlegkészités napja: 2026. januar 31,

1. meérleg
2.  eredménykimutatas
3. kiegészité melléklet

A Pénztar az éves beszamoléval egyidejiileg zleti jelentést is készit, de az nem része az éves beszamolénak.
A mérlegben eszkdzként a befektetett eszkozoket, a forgoeszkdzioket és az aktiv idébeli elhatarclasokat kell kimutatni.

A pénztar valamennyi eszkdzét a kivetkezd 6 csoportekba sorolja és analitikus nyilvantartasaiban is az alabbiak szerint bontja:
- a pénztar mikodéseét és vallalkozasi tevékenységét szalgald (mikédési céld) eszkdzok
- a nyugdijszolgaltatas fedezetéll szolgald eszkézik
- a likviditasi fedezetet szolgald eszkézok.

A mérlegben forrasként a sajat tékét, a céltartalékokat, a kitelezettségeket és a passziv idébeli elhatarolasokat kell kimutatni.

A pénztar eredménykimutatasa a kovetkezd fé részekbdl all:
- a pénztar mikodési és kiegészits vallalkozasi tevékenysége
- apénztari szolgaltatasok fedezete
- a likviditasi fedezet

A pénztar mikodesi és kiegészitd vallalkozasi tevékenységének targyévi eredményeként kell kimutatni a pénztar mikédésével és
kiegészité vallalkozasi tevékenységével kapcsolatban, az Uzleti évben elszamolt bevételek és koltségek, raforditasok (ideertve a
mikédési célu befektetési portfolié értékelési kiilénbszetében bevételként elszamolt céltartaléként elszamolt varhaté hozamot is,
valamint az értékelési kilonbozet osszegében raforditasként elszamolt céltartalék — képzést is) killbnbsegének addfizetesi
kotelezettséggel csdkkentett 6sszegét.

A pénztari szolgaltatdsck fedezetét kell a nyugdijszolgaitatasokkal sszefiiggésben céltartalékként megképezni az uzleti évben
felmeriilt bevételek és raforditasok kulénboézetének, valamint a fedezeti célu befektetési portfolic értékelesi killénbézetében bevételként
elszamolt varhaté hozam 6sszegében.

A likviditas (a penztar fizetSképességének) biztositasaval, valamint az azonositatlan befizetések befektetési hozamanak fedezetével
Gsszefliggésben az Uzleti évben felmerilt bevételek és raforditasok kilénbozetébsl, valamint a likviditasi és kockazati céld befektetési
portfolié értékelési kulénbizetében bevételként elszamolt varhatd hozam 6sszegébdl kell céltartalékot képezni.

A kiegészitd melléklet tartaimazza azokat a részletes informaciokat, amelyek a tulajdonosok (tagsag) a pénztar vezetése a munkaltatéi
tagok a szolgaltatok az MINB részére a pénztar vagyonardl, pénziigyi helyzetérdl, mikédése eredményességerdl, a pénztar befektetési
tevékenységének hatékonysagardl a magbizhatd valés ésszképet titkrozik.

A pénztar az Uzleti jelentésben az éves beszamold adatainak értékelésével gy mutatja be a pénztar vagyoni, pénzigyi, jovedelmi
helyzetét, a céltartalékok alakulasat és a befektetéseket, hogy a pénztar jsvébeni helyzetének megitéléséhez, valamint a pénztar
elérelathato fejlddésére vonatkozéan a pénztar tagjai a tényleges kérulményeknek megfelelé képet kapjanak.

Az uzleti jelentés tartalmazza még a mérleg forduldnapja utan a mérlegkészitésig bekdvetkezett lényeges események, a kilonosen
jelentés folyamatok bemutatasat, valamint a pénzar taglétszamanak és vagyonanak elérejelzését a varhaté fejlédésre, a gazdasagi
kdrnyezet varhaté valtozasaira tekintettel.

A pénztari vagyon piaci értéken torténé értékelését munkanaponként a pénztar letétkezeldje végzi. Az értékelést el kell végezni a nem
munkanapokra eso havi, illetve negyedéves forduldnapokra is. A piaci értékelés soran megallapitott értékelési kulénbozeteket a pénztar
kényvviteli nyilvantartasaiban negyedév utolsé napjaira vonatkozoan mutatja ki.

A Beszamolo dsszedllitasanal alkalmazott érkelési eljarasok:
A Pénztar nem tér el a vonatkozé jogszabalyokban meghatarozott értékelési elvektt] és értékelés eljarasoktol.

= a Pénztar a hasznalatba vett immateridlis javak és targyi eszkoézok értékcsdkkenését a 223/2000 sz. Kormanyrendeletben
meghatarozott amortizaciés kulcsok szerint, linedrisan szamolja el. A pénztar az értékcsakkenés elszamolasnal az
immateridlis javak és targyi eszkozok bekeriilés értékét maradvanyétékkel nem csokkenti.

- A 200 e Ft egyedi beszerzési értek alatti vagyoni értékl jogok, szellemi termékek, targyi eszkdzok bekerilési értke a
hasznalatbavételker értékcsokkenési leirasként egy 6sszegben elszamolasra keril.

- A Pénztar befektetett vagyonanak piaci értékelését, a Pénztar letétkezelSje, az UniCredit Zrt, a Nyugdijpénztar letétkezeldje
végzi.

- Abefektetett penzigyi eszkozok és értékpapirok nyilvantartdsanal a Pénztar a FIFO elvet alkalmazta.

A Peénztar a nyilvantartasat sajat eszkozeivel sajat maga végzi, az Opt. 36. §-4nak (6) bekezdése szerinti szolgaltaté szervezettel nem
all kiszervezési szerzédéses kapcsolatban.

Az MNB 2025-ben nem végzett atfogé vagy esti ellentrzést a Pénztarnal.

2. 1. SSZEHASONLITHATOSAGOT BEFOLYASOLO TENYEZOK BEMUTATASA

A 2025. évi beszamol6 el6z6 évi beszamol6 adataival térténé dsszehasonlithatésagot érintden jelentds valtozas nem tértént. Tagdijat
nem fizetd tagjainktol levont hozamterhelést a jogszabalyi elSirasokkal 6sszhangban miikédési és likviditasi bevételként, mutatjuk ki

2025-ben az énkéntes nyugdijpénztari megtakaritdsok meghatarozott része Ingatlan célra felhasznalhaté volt. Ezen dsszeg a cash
flowban és a fedezeti céltartalék alakulasa tablazatokban az egyéb kifizetések soron van kimutatva. :



3. APENZTAR MUKODESI TEVEKENYSEGENEK ERTEKELESE

A pénztar mikédési tevékenységének eredményét a mikodés eredményére hatd bevételek és raforditasok részletezésével ismertetjik,
bemutatva az el6zé év azonos értékadatait.

3.1. A pénztar mikédési tevékenysége eredményének alakulisa
Erték: e Ft-ban

El626 évi Targyévi Index

Megnevezés datok %

Tagok altal fizetett tagdij 12700 13 494 106,25%
Munkaltatoi tagdij hozzajarulas 11 352 11152 98,24%
Meg nem fizetett tagdijak miatt tartalékképzés (-) 5674 6344 111,81%
Tagdijbevételek dsszesen 18 378 18 302 99,59%
Tagok egyéb befizetései 849 766 190,22%
Egyéb bevételek - 13 329 16 869 126,56%
Miikidési célu bevételek dsszesen 32 556 35937 110,39%
Mikédéssel kapesolatos raforditasok 32 346 35 885 110,94%
Anyagjellegli raforditasok 7787 9259 118,90%
Személyi jellegli raforditasok 16 896 18 356 108,64%
Ertékcsokkenési leirds 196 137 69,90%
Miikddéssel kapesolatos raforditas 7 467 8133 108,92%
Szokasos miikédési tevékenység eredménye 210 - 52 111,79%
Mikddesi tevekenység targyévi em?r_nénye 210 52 24.76%
3.2. A pénztar 2025. évi miikodésének értékelése

2025. évben a mikédesi céld bevetelek osszege 35 937 e Ft volt, ez 10,94%-kal magasabb az elézd évinél,
A meg nem fizetett tagdijak miatti tartalékképzés 11,81 %-kal, 6 344 e Ft-ra modosult. A tagok egyéb befizetéseinek mikédési részre
esd aranya 9,78 % alacsonyabb értéket ért el 2024 évhez viszonyitva. Eimondhatjuk, hogy sajat megtakaritasaibél a nyugdij elétt allok
éltek a befizetés lehetésegével, kinasznalva az adékedvezmény érvényesitését. Az egyéb bevételek kazaott elszamolt kifizetési, kilepési
koltség 5 123 e Ft, ez 96,28 %-kal magasabb a bazis idészak Gsszegénél. Ennek oka, hogy 2025. évben sckan éltek az ingatlan célu
felhasznalas lehetdségevel. Az ingatlan célu kifizetések esetén is érvényesitésre kerill a 3 000,- Ft kezelési kéltség, valamint az utaldsi
kéltség, illetve kincstari koltségtérités is tortént. A koltségtérités az egyéb mikodési bevételként kerilt kimutatasra.

2025-ben a tagdij nem fizetés miatti hozamlevonasra kertiit sor, mely az egyéb bevételek kozott keriilt kimutatasra Hozamterhelés

Gsszege: 5402 e Ft.

A mikodési bevételeket telles egészében a miikédés kiadasainak fedezésére haszndlta fel a  pénztar.
A mikodéssel kapcsolatos raforditasok oOsszege 35 885 e Ft volt, 10,94 % novekedést mutat a bazisidoszakhoz képest.
Az anyagijellegli raforditasokra 9 259 e Ft-ot szamolt el a pénztar, ez 18,9 %-kal, magasabb, mint az eléz6 évben.

A konyvvizsgalati dij - kényvvizsgalo alkalmazéasa kételez6 — az alabbi tételeket tartalmazza: Jaborcsik és Tarsa K#t 1 046 e Ft értékben.
A kényvvizsgalati dij az éves beszamolé és a pénzigyi tervek felilvizsgalataval kapcsolatos. A kényvvizsgalé részére az iizleti évben
egyéb bizonyossagot nyljté szolgaltatasért, adétanacsadéi szolgaltatdsért és egyéb nem kényvvizsgalsi szolgaltatasért dij kifizetése

nem tértént.

A bérkdltségek tekintetében 9,4 %-os névekedés mutathaté ki, a bérjarulékok mértéke pedig 23,36 %-kal névekedett.

A mikédéssel kapcsolates 8 133 e Ft egyéb raforditasok tsszege 666 e Ft-tal magasabb a bazisiddszakban kimutatott értéket. It
szamolja el a pénztar a penztari vagyon utan fizetett 1 790 e Ft felugyeleti dijat, amely csekély csékkenést mutat az eléz6 évi 1 793 e
Ft-tal szemben, tovabba a meg nem fizetett tagdijak hitelezési veszteségére elszamolt 6 343 e Ft-ot.

A mikoédesi celll bevételek és mikodéssel kapesolatos raforditisok kiilénbézeteként 52 e Fi szokasos mikédési tevékenység
eredmeény keletkezett.

A mikddési portfolio a torvenyi rendelkezések figyelembevételével folydszamlan vannak nyilvantartva. Ez a tétel nem general

kimutathat6 eredményt.



A PENZTARI CELTARTALEKOK, BEVETELEK, ES RAFORDITASOK ALAKULASA

A pénztar a targyidészakban Gsszesen 867 461 e Ft fedezeti céltartalékot képzett. A fedezeti céli meg nem fizetett tagdijakra képzett
tartalék 101 069 e Ft volt 11,80 %-kal magasabb az el6zé évinél,

A céltartalékok 5 449 643 e Ft forduldnapi értéke 2 653 e Ft névekedést mutat az el6z6 évi beszamols adataihoz képest.

A mikddesi, fedezeti és likviditasi céltartalékok targyévi eredményre haté bevételeit és raforditasait, valamint a fordulénapi piaci
értékelésbol szarmazd ertekelesi kulénbozetek alakulasat céltartalékonként az alabbiakban részletezzik.

4.1. Miikodeési céltartalék

A mikddesi céltartalek tartalmazza a Tartaléktéke befektetésébdl szarmazo értékelési kilénbiozet céltartalékat. A miikodési portfolié
bankszamlan van nyilvantartva, mely tétel nem general kimutathaté eredményt, ezzel 6sszefiiggésben miikadési céltartalék képzésre a
targyevben nem kertlt sor.

4.2, Fedezeti céltartalék

A fedezeti céltartalek év végi zaré allomany egyéni szamlakon 5447 766 e Ft 6sszege az alabbi céltartalékokbél tevédik Sssze:

Egyéni szamldkon jovairt szolgaltatasi célu bevételbdl képzett céltartalék 3334891 eFt
Egyéni szamlakon jovairt realizalt hozambevételbt! képzett céltartalék 1530238eFt
Egyéni szamlakon jovairt ériékelési kulonbozet 582 637 e Ft

A fedezeti céltartalék egyéni szamlakon zaré allomany 2 234 e Ft-os novekedést az alabbiakban részletezett bevételek és raforditasok
kulénbdzetének eredmeénye, valamint céltartalékbal tortént kifizetés okozta.

Pénztari szolgaltatasok fedezetének eredmény alakulasa
Erték: e Ft-ban

. El626 évi Targyévi Index
Megnevezés o
adatok

Tagok altal fizetett tagdj 202 339 214 982 106,25
Munkaltatéi tagdij hozzajarulas 180 863 177 679 98,24
Meg nem fizetett tagdijak miatt tartalékképzés (-) 90 404 101 069 111,79
Tagdijbevételek dsszesen 292798 291 592 99,59
Tagok egyéb befizetései 85767 80 141 93,44
Szolgaltatasi célu egyéb bevételek 90 404 101 069 111,79
Egyéni szamlan jovairt szolgaltatasi célu bevételek dsszesen: 468 969 472 802 100,82 |
Egyéni szamlan elszamolt szolgaltatasi céli egyéb raforditas 90 404 101 069 11,79
Egyéni szamlakon szolgaltatasi célt bevételek és raforditasok killdnbszete 378 565 371733 98,20
Kapott kamatok, kamatjellegii bevételek 246 983 191 948 77,72
Befektetések és értékpapirok nyereség jellegl kildnb. 31 555 22 314 70,71
Kapott osztalék 16 779 11 868 70,73
Befektetési jegyek realizalt hozama 63 734 173 304 271,92
Pénziigyi miveletek egyéb realizalt bevételei 58 087 167 692 288,69
Ertékelési kilonbozetben elszamolt varhaté hozam _| 329756 -53 531
Idéaranyosan jaro kamat -11 780 4 945
Devizaarfolyam-valtozasbdl adodo értékkilonbszet 127 863 -167 702
Egyéb piaci értékitéletbdl adédd értékkuldnbozet 213 673 109 226 51,12
Befektetési tevékenység bevételei 6sszesen: 746 894 513 595 68,76
Befektetések és értékpapirok veszteségjellegi kiilénb. 190 1680 884,21
Befektetési jegyek realizalt vesztesége
Penzigyi miveletek egyéb raforditasa 23700 11 683 49,29
Befektetési tevékenységgel kapcsolatos egyéb raforditasok 18 871 4 406 2335
Befektetési tevékenység raforditasai 6sszesen: 42 761 17 769 41,55
Befektetési tevékenység eredménye: 704 133 495826 70,72
Egyéni szamlakon jévairhato nettd hozam 374 377 549 257 146,74
Egyéni szamlakon jovairhato értékelési kilonbozet 329756 -53 531
Fedezeti céltartalék képzés 1082 698 867 461 80,13
A 867 461 e Ft fedezeti céltartalék képzés az alabbi tételekbdl all:

> szolgaltatasi célu bevételek és raforditasok kilonbdzetének dsszege 371 733 e Ft,

> egyeniszdmlakon jovairt netté hozam dsszege 549 257 e Ft,

>  egyeéni szamlakon jovairt értékelési kiilonbozet -53 531 e Ft.

A 371 733 e Ft szolgaltatasi céld bevétel — amely a tagok befizetéseibél dll 1,8 %-kal alacsonyabb az elézé évinél.
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A befektetési tevékenység bevételeire elszamolt 513 495 e Ft, csokkent a bazis id6szak befektetési bevételéhez képest. Az éntékelési
kilonbozetben elszamolt varhaté hozam elemei kozill 4 945 e Ft, az id6aranyosan jar6 kamat, -167 702 e Ft a devizaarfolyam-
valtozasbol adédé értékkiilénbdzet, mig 109 226 e Ft az egyéb piaci értékitéletbs| adodé értékkiilénbszet.

A befektetesi tevekenyseég raforditasaira elszamolt 17 769 e Ft cstkkenést mutat a bazis idoszak 42 761 e Ft-hoz viszonyitva. A
pénzlgyi miveletek egyéb raforditasai csékkentek, az eléz6 idészak 23 700 e Ft-hoz képest 11 683 e Ft. A befektetési tevékenységgel
kapcsolatosan elszamolt egyéb raforditasok 4 406 e Ft osszege — amely a vagyonkezelési dijat, letétkezeldi dijat, kiuldnféle egyab
raforditast tartalmazza 14 465 e Ft-tal alacsonyabb a bazis idGszakban elszamolt 18 871 e Ft-nal. 2025. évben sikerdij nem keriilt
kiszamlazasra, a vagyonkezelGi szerzddés szerint.

A fedezeti céltartalek befektetési tevékenységének 495 726 e Ft eredménye 208 407 e Ft-tal alacsonyabb ériéket mutat a bazis
idészak értékéhez képest.

A pénztari szolgaltatasok fedezetére elszamolt 6sszes bevételt és kiadast figyelembe véve a 2025. évben képzett 867 461 e Ft
céltartalék 19,87 %-kal alacsonyabb az el6z6 évinél.

4.3. Likviditasi céltartalék
A 2022, januar 1-t6l ismet szamol el a Pénztar egyéb likviditasi és kackazati céltartalékra tagdijbevételt.

4.3.1 A pénztar likviditasi eredményének alakulasa
Erték: e Ft-ban

Megnevezés El6z6 évi | Targyévi Index
adatok %

Tagok altal fizetett tagdij 215 229 106,51
Munkaltatéi tagdij hozzajarulas 192 189 98.44
Meg nem fizetett tagdijak miatt tartalekképzes (-) 96 108 112,5
Utdlag befolyt tagdijak 0 0

Tagdijbevételek dsszesen T 311 310 99,68
Tagok egyéb befizetései 29 26 89,66
Egyéb bevételek 81 85 104,94
Likviditasi célu bevételek tsszesen 421 421 0
Likviditasi és kockazati célu céltartalék képzés 421 421 0

4.4. Meg nem fizetett tagdijak tartaléka

Korabbi években itt Kimutatott 6sszeg a felszamol6 altal kiadott behajthatatlansagi nyilatkoztat alapjan kivezetésre keriilt.

5, A PENZUGYI HELYZET, PENZUGYI TERV TELJESITESE

A 2025. évi penzlgyi helyzet alakuldsét a bevételek és kiadasok bemutatasaval és azoknak az éves pénziigyi tervhez torténd
Osszehasonlitasaval eértekeljik.

Jogszabalyi valtozasok okan 2025 majusaban elfogadasra kerllt pénzigyi terv vonatkozasi idészaka: 2026 — 2028; ezért a 2025-ben
modositott 2025 — 2027 vonatkozasl pénzigyi tervhez viszonyitunk.

5.1. Bevételek alakulasa

A pénztar bevételeinek egyik meghatarozé tényezdje a tagdijbevétel és a tagok egyéb befizetései. 2025-ben 310 204 e Ft bevétel
realizalddott a tagdijak befizetésekbdl, azaz 14.13 %-kal alacsonyabb a pénziigyi tervben eldiranyzottnal, és 0,41 %-kal alacsonyabb a
bazis idészakénal.

A tervezett 29 932 e Ft egyéb befizetéssel szemben a tagok egyéb befizetései 26 422 e Ft volt a targyidészakban. Ezen felll a NAV
adojévairasok egyéni szamlan torténd jovairasa, ez 54 513 e Ft volt. A tagok egyéb befizetéseinek teljes 80 933 e Ft ésszege 93,4 %-a
bazis idészakenak.

Masik jelentds bevételi tényez6 a befektetési tevékenység 513 595 e Ft bevétele, melybdl a realizalt bevétel 567 126e Ft, az értékelési
kiilonbdzetben elszamolt varhaté hozam -53 531 e Ft. Pénzugyi terviinkben 148 053 e Ft befektetési tevékenységi bevételt terveztiink.

5.2. A kbltségek és raforditasok alakulasa

A miikodéssel kapcsolatos raforditdsokra 29 681 e Ft-ot tervezett a pénztar, a tényleges raforditas 35 885 e Ft volt, 20,9 %-kal
magasabb a tervezettnél. Osszegszeriien 6 204 e Ft-tal tért el a tervezett dsszegnél. Ezen belil az anyagjellegii raforditasok 9 259 e Ft.
A szemelyi jellegl raforditasok 18 356 e Ft dsszege. Az értékcsokkenési leirdas 137 e Ft volt. A 8 133 e Ft miikédéssel kapcsolatos
egyeb raforditasok dsszegének két jelentdsebb eleme a felligyelettel kapcsolatos raforditasok 1 790 e Ft 6sszege és a meg nem fizetett
miikédesi celu tagdijak hitelezési veszteségere elszamolt 6 343 e Ft.

A fedezeti portfolio tekintetében a raforditasok jelentds részét képezik a befektetési tevékenységgel kapcsolatban elszamolt raforditasok
dsszegei. A befektetési tevékenység raforditasara elszamolt 17 769 e Ft, alacsonyabb a bazis id8szakénal 24 992 e Ft-tal.

Az egyéb raforditasok kozott letétkezeldi dijra 2 399 e Ft-of, vagyonkezeldi dijra 1 850 e Ft-ot fizetett ki a pénztar. A vagyonkezelési dij
a bazis idoszakban 15 856 e Ft volt. Cstkkenés oka, hogy 2025.-ben nem tortént sikerdij kiszamlazas.

A befektetési tevékenység targyévi eredménye 495 726 e Ft, az elézd évi 704 133 a Ft-nal alacsonyabb értéket ért el.

Befektetési tevékenység altal elért eredmény bévebben a 10. pantban részletezziik,



5.3. Nyugdijszolgaltatas, egyéb egyéni szamlardl torténé kifizetések alakulisa

2025. évben a fedezeti céltartalék felhasznalast azon belil is a nyugdijszolgaltatdssal kapcsolatos kifizetések részletezését, valamint a
szolgaltatdsok volumenében bekoévetkezett valtozasokat a bazisidészakhoz és a tervezetthez viszonyitva az alabbi tablazatban
mutatjuk be:

Erték: e Ft-ban

Megnevezés bazis id6szak targy idészak Terv

dsszeg Osszeg Osszeq
Egyésszegl nyugdijszolgaltatas 300 933 381 169 392 091
Kedvezményezettnek visszatérités 42 788 51 530 16 298
Mas pénztarba atléps 5 406 25130 11834
10 év utani kifizetés 234 007 162 313 134 694
lakascéld felhasznalas 0 243 068 38 000
Osszesen 583 134 863 210 599817

Az Bregségi nyugdijkort elérék altal igénybe vett szolgaltatasok targyévben, 381 169 e Ft egydsszegi kifizetést szamoltunk el, ami
Osszegszerlien 80 236 e Ft kifizetés névekedést mutat.

A fedezeti céltartalékbol nyugdijszolgaltatasra, mas pénztarba atlépésre, kedvezményezettnek torténd kifizetésre, valamint a varakozasi
idé lejarta utani kifizetésekre kifizetett 6sszeg kézel azonos lett a tervezettel. jelentds kiilénbséget, a 2025 évre jévahagyott ingatlan

céll kifizetések igénybevétele okozta.

A nyugdijszolgaltatasi kotelezettség és annak fedezetének dsszhangjat a pénztar altal kezelt befektetési portfolié kifizetésekhez
igazod¢ dsszetételével biztositja. A nyugdijszolgaltatas biztositasa hataridén belil megtortént.

Pénztarunk a szolgaltatas nyuljtasakor egyszeri 3 000,- forintkezelési koltséget, valamint a felmeriilt utalsi kéltséget érvényesiti
penztartagonként. Ez ¢sszesen 5123 e Ft a 2025 évben. A kéltség levonasara az eléleg levonasa soran kerill sor. Végelszamolaskor
csak az utalasi kditség kertl atharitasra. Jelentés killénbséget itt is az ingatlan célu felhasznalasok miatt tértént.

A beszamolasi idészakban nem voltak olyan akadalyozo tényezdk, amelyek a pénztar miikadését akadalyoztak, vagy hatranyosan
befolyasoltak volna.

6. BEFEKTETESEK ALAKULASA

Befekletések alakulasarol a mellékletben részletesen olvashato. Itt a szamszaki rész keriil bemutatisra. (Pénztar nem
rendelkezik kockazati tékealap jeggyel).

A portfolié 6sszetételének alakulasa

2024 2025
1. Egyéb tartés részesedések 12 024 71827
2. Egyéb tartésan adott kélcsén 0] 0
gﬁgﬁg‘;ﬁsi’{gflw‘szonﬁ megtestesito 4 509 600 4244 942
3.1. Kétvények 289 534 284 572
3.2. Allampapirok 2789443 2 559 554
3.3. Befektetési jegyek 1419634 1379 801
3.4. Jelzaloglevél 10 989 21015
3.5. Egyéb értékpapirok 0 0
:bﬁifggﬁﬁ pénzligyi eszkbzék értékelési 801 716 740 948
2. Forgatasi céli hitelviszonyt megtestesité 259 997 449 547
érfékpapirok
2.1. Kétvények 45 305 17 995
2.2. Kincstarjegyek és mas allampapirok 0 216 860
2.3. Befektetési jegyek 214 692 214 692
2.4. Jelzéloglevél 0 0
2.5. Egyéb értékpapirok 0] 0
4. Haténidés dgyletek értékelési kiilbnbézete -1615 -637
5.Egyéb kévetelések 1144 953
2024 2025
IV. Pénzeszkézok 58 850 115 568
1. Pénztarak 0 0
2. Pénztari elszamolasi betétszamla 28 683 26 929
3. Elkiilonitett betétszamla 4 000 41 535
4. Rovid lejaratd bankbetétek 0 0
5. Devizaszamla 25974 47 712
6. PénzeszkOzdk értékelési killonbozete 193 -608




A befektetések piaci értéken torténd értekelésekor kimutatott Ertékelési kilénbozetbdl képzett céltartalék targyévi nyitdé és zard

allomanya befektetéseként, bontasban az alabbiak szerint alakult.

A 2025, évi nyitd és zaré Ertékelési kilonbozetbél képzett céltartalék keletkezése szerinti bontasban:

Ertékelési kiilénbdzetbdl képzett céltartalék alakulasa

Erték: e Ft-ban

3 Nyito Zaro
Megnevezés 2025. 01. 01. 2025. 12. 31.
Idéaranyosan jaré kamat 37 298 42 243
Jard osztalék 0 0
Devizaarfolyam — valtozas 108 231 -58 471
Egyéb piaci értékitéletbdl adodo értékkiilonbozet 490 639 589 865
Osszesen 636 168 582 637

A pénztar befektetési tevékenységének hatékonysagat vizsgalva a kévetkezé hozameredmények mutathatok ki.
A fedezeti alap tekintetében, az alabbi eredményeket érte el a pénztar:

Brutté hozamrata (2025): 8,62% Netto hozamrata (2025): 8,15% Referencia hozamrata (2025): 10,31%;
Atlagos 10 éves netté hozamrata (2016-2025).6,25% Atlagos 10 éves brutté hozamrata (2016-2025): 6,75%;

Atlagos 10 éves referencia hozamrata (2016-2025):6,26%:

Atlagos 15 éves netté hozamrata (2011-2025): 5,49% Atlagos 15 éves brutté hozamrata (2011-2025): 5,95%:
Atlagos 15 éves referencia hozamrata (2011-2025):6,57 %

Atlagos 20 éves netté hozamrata (2006-2025): 5,25% Atlagos 15 éves brutté hozamrata (2006-2025): 5,67 %:
Atlagos 20 éves referencia hozamrata (2006-2025):6,96 %

Az atlagos inflacio 2025 évben: 4,4 %. Decemberi inflacid: 3,3% (2025. december / 2024. december)
A pénztar éves penziigyi tervében a befektetési elérejelzések alapjan 3,2 % hozamot tervezett.

A befektetésekkel és hozamokkal kapcsolatos részletes szamszaki adatokat, pénztar és a vagyonkezeld targyévi befektetési
tevékenységének értékelését, a befektetések deviza, valamint orszagok kdzti megoszlasat, fedezeti és likviditasi tartalékok alakulasat a
cash flow kimutatast, céltartalékok kozti megoszlast taglétszam év végi alakulasat a melléklet tartalmazza.

2024 2025

1.3 Egyéni szamlakon jovairt értékelési kiilonbozet 636 168 582 637

Ebbél: 1.3.1 Idéaranyosan jaré kamat (+) 37 298 42 243

1.3.2 Jaro osztaléek (+) 0 0

1.3.3 Devizaarfolyam-valtozas (+/-) 108 231 -59 471

1.3.4 Egyéb piaci értékitéletbd! adddé

értékklonbozet (+/-) 490639 R
7. TARTALEKTOKE ES CELTARTALEKOK ZAROALLOMANYANAK ALAKULASA

A tartalékok zaro allomanyanak alakulasat a tagok befizetesei, valamint az idészak folyaman toriént kifizetések és a pénztar vagyon

befektetésével elért hozam egyiittesen hatarozta meg.

2025. évben a Raba Nyugdijpénztar életében komoly valtozasck nem toriéntek, melyek befolyassal vannak a miikédési, valamint

befektetési eredményeink alakulasara is.

2020-ban a negyedéves hozamterhelésre tért at a Pénztar. 2025-ben érvényesiteni tudtuk a tagdij nem fizetdk hozamterhelését.

A tagdijak és tagok egyéb befizetései az alabbi alapok kézétti megoszlasban tértént:

Tagdijak Tagok egyéb befizetései

»  Egyéni szamlak szolgaltatasi célu bevételei 94,0 % 97.0%

»  Mikodeési célu bevételek 59 % 2,9%

3 Likviditasi céld bevételek 0,1% 0,1%
7.1. Tartaléktbke zaro allomanya:
Tartaléktéke zard allomanya 2024. 12. 31. 13484 e Ft
2025. evi eredmény atvezetése Tartalektékebe 2025. 01. 01. 210eFt
Nyité allomany 2025. 01. 01. 13694 e Ft
Atcsoportositas likviditasi tartalekbol OeFt
Tartaléktéke zard allomanya 2025. 12. 31. 13694 e Ft
2025. évi mikodesi eredmeny 52eFt



A 2025. évi tervezett 496 e Ft miikddési eredménnyel szemben a tényleges mérleg szerinti eredmény 52 e Ft lett.

7.2. Miik6dési céltartalék zaro allomanya:

Nyité allomany OeFt
Miikddési portfolié értékelési kllénbdzetébsl képzett céltartalék OeFt
Zaré allomany DeFt

A Pénztar a miikédési portfoliéra juto értéket a bankszamlan tartja nyilvan, ezért ott nem képzddik a jelen piaci kornyezetben
kimutathato érték, ezzel dsszefiiggésben mikodési céltartalék képzésre nem kerdilt sor.

7.3. Fedezeti céltartalék zar6 allomanya:

2025 év 2024. év
Nyité allomany 5445 534 4 948 046 e Ft

Egyéni szamlakon a szolgaltatasi célu bevételek és raforditasok

Kilénbbzete tsszegében céltartalék képzés 371734 378 565 e Ft
Egyeéni szamlakon jévairt nettd hozambél céltartalék képzés 549 257 374 377 e Ft
Elhunyt tag egyéni szamlajanak felosztasa 0 2974 e Ft
Egyéni szamlakon jévairt értékelési killénbézethdl céltartalék képzés -53 531 -329 756 e Ft
Mas pénztarbdl atlépett hozott tagi kbvetelése 3 467 76 e Ft
Nyugdijszolgaltatds, visszatérités, atlépés, kilépés kifizetés -863 210 -583 134 e Ft
Egyéb valtozas (hozamcsdkkentés) -5 486 -5 126eFt
Zaré allomany 5447 776 5445534 e Ft

A Fedezeti céltartalék 5 447 776 e Ft zard allomanya 2 242 e Ft-tal magasabb az eléz6 évi értékneél. Szolgaltatasi szamlan nem tartunk
nyilvan egyenleget. Jaradékszolgaltatdsra nem kerult sor a targyévben, nyugdijszolgaltatast igényls tagjaink nem kértek
jaradékszolgaltatast.

7.4. Likviditasi és kockazati céltartalék

2025. év 2024, év (e Ft)
Nyité tétel 1456 1035
évkozi céltartalék képzés 421 421
felhasznalas 0 0
hozamterhelése 0 0
Zaro 1877 1456

A nyilvéantartott likviditasi tartalék egyéb likviditasi célokra szolgal, azonositatlan (figgd) befizetésre nem képezink tartalékot, mert
minden esetben visszautalasra keriil a kimutatott 6sszeg.

8. PENZTARI TAGLETSZAM ALAKULASA

A pénztari tagletszam 2025. évi alakulasat és a valtozasok jogcimeként részletezését az alabbi tablazatba foglalva mutatjuk be.

Megnevezés 2024 .XI11.31 2025. XIL.31
Taglétszam id6szak elején 1599 1520
Idészak alatti taglétszam novekedés 36 26
Uj belépd 36 26
Ebbdl: tagszervezo altal beléptetett 0 0
Atlépé masik énkéntes nyugdijpénztarbol 0 0
Ebb8l: tagszervezé aital atiéptetett 0 0
Atlépt dnsegélyezd penztarbol 0 0
Ebbél: tagszervezo altal atiéptetstt 0 0
Id8szak alatti taglétszam csokkenés 115 104
Atléps masik énkéntes nyugdijpénztarba 2 6
Atlépt egészségpénztarba a

Atlép6 6nsegélyezd pénztarba 0

Szolgaltatasban részesdilt 60 63
Elhalalozott 16 1
Kilépett 37 24
Tagdij nemfizetés miatti megsziinés 0 0
Egyéb megsziinés 0 0
Taglétszam id6szak végén 1520 1442
Aktiv taglétszam 746 688




Passziv taglétszam 774 754
710F4-bél: férfi 1336 1267

ng 184 175

A pénztarba belépd 26 Uj tag szama csokkenést mutat az eléz6 évi 36 Uj belépd szamahoz. Mas pénztarbol atlepd tag nem volt, a
nyilvantartott 8sszeg egy része, azon tagokra vonatkozik, aki rendelkezik Raba Nyugdijpénztari tagsaggal és megsziintette a masik
pénztari tagsagat.

Az év folyaman 6 fvel valtozott a taglétszam masik pénztarba tériéné atlépéssel - az elézé évben 2 15 atlépd volt.

A 2024. ev vegi 774 f6rél 2025. év végére, 754 fére valtozott a tagdijat nem fizetdk szama.

9. EGYEB KIEGESZITO INFORMACIOK

9.1. Munkaltatoi kételezettségvallalasok teljesitése

A munkaltatéi tagok, mind a tagok altal fizetett tagdijat, mind az altaluk atvallalt hozzajarulasok Osszegét a szerzédésben vallalt
hatéaridére utaltak pénztarunk szamlajara

9.2. Az alkalmazotti allomany bér és létszam alakulasa

A pénztar feladatkérébe tartozé nyilvantartasi-, kényvvezetési-, beszamolasi-, befektetési-, szolgaltatasi-, tajékoztatasi, adminisztracios
stb. feladatokat 2 16 alkalmazott latja el.

9.3. Valasztott tisztségviselbk létszama és tiszteletdija, a pénztar alkalmazottjainak dijazésa

A RABA Nyugdijpénztar igazgato tanacsat 3 16 képviseli, az ellen6rzd bizottsagot szintén 3 fo képviseli 2025. évben, dijazasukra 5 256
e Ft-ot forditott a Pénztar.

A pénztari alkalmazotiak dijazésa éves szinten 11 367 e Ft. A vezetd tisztségviseldk részére nem tortént eléleg vagy koélcsén folydsitas,
garancia vallalas.

9.4. Kifizetés igénybevételére jogosult vagy egy éven beliil jogosultta valé pénztartagok adatai

2025. december 31-ig 1 158 f6 éri el a varakozasi id6 végét, az 6 részilkre kimutatott szamlaérték 4 918 554 e forint az idei év
fordulénapjan.

9.5. Immaterialis javak és targyi eszkGzGk allomanyanak alakulasa

Eszkozeink jelentds része érték nélkll szerepel kdnyveinkben, a leltar szerint. 2019-ben 1 db befektetési nyilvantartd szoftver kerilt
beszerzésre, melyet 2020-ban aktivaltunk.

szamla | BRUTTO ERTEK ECS NETTO KONV
szama SZERINTI ERTEK
nyité novekedés | csok- zaro nyité novekedés | csok- zarb nyité | targyéva | zaro
brutté kenés ertek | brutté kenés ertek valtozas
érték érték
11 2158 0 0 2158 | 2058 80 0 2138 100 -80 20
14 1093 0 1093 | 1038 56 0 1093 | 56 -56 0

9.6. Egyéb tajékoztato informaciok

Pénztarunk kiegészitd vallalkozasi tevékenységet nem végzett a beszamolasi idészakban.
Tovabbra sincs kélcsénbe adott értékpapirja.

A 2025. évi cash-flow kimutatast, a pénztari céltartalékok alakulasat az Eves pénztari beszamolé tartalmazza. A biztositasmatematikai
merlegre vonatkozd informaciokat a Biztositasmatematikai statisztikai jelentés - az kiegészité szamszaki mellékleteként — tartalmazzak.

Az ellendrzés sordn 2025. Uzleti évben olyan jelentésnek mindsuld, vagy egyéb szamszer(sitett hiba nem kerult megallapitasra, amely
a korabbi évek pénztari beszamoldit érintette volna.

Rendkivilli esemeény és kivételes nagysagu tételek nem voltak az év folyaman, nem befolyasoltak a Pénztar mikddését.

2022. december 9.-én alairasra kerult az Uj vagyonkezeldi szerzédés. A Vagyonkezel6i szerzédés 2023. januartél hatalyos és a
feladatokat az Amundi Alapkezeld Zrt. latja el.

2025. december 31.- én az alabbi instrumentumokat tartja nyilvan a Pénztar:
EURHUF/260130/E/387.1411/70000 70 000,00 2025.11.17-2026.01.30 19 398
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EURHUF/260320/E/386.4584/248000 248 000,00 2025.11.27-2026.03.20 656 174

instrumentumok Gsszesen: - 636 775

2025. évben az alabbi realizalt eredményeket érte el a Pénztar a hatéridds tigyletek tekintetben:
1. negyedévben: -626 e Ft

Eves szinten -626 e Ft keriilt elszamolasara.

Azonositatlan, fliggd befizetés a pénztarnal 2025. december 31-én 11 e Ft kerill kimutatasra, amely a munkaltatok tobbletutalasabél
adddik és 2026 januar elején visszautalasra keriltek.

Az év kdzbeni valtozasokat az alabbi tablazat mutatja be.
Adatok e forintban

1.hé 2.ho |3.ho 4. hé 5. ho 6. ho 7.h6 |8.h6 9. hé 10.ho 11.ho 12.hé
Nyitd 25 0 0 0 0 34 0 0 25 0 0 0
Zaro 0 0 0 0 34 0 0 25 0 0 0 11
Vdltozas -25 0 0 0 34 -34 0 25 -25 0 0 11

2022 6ta, jelenleg is az Orosz-Ukran habort befolyasolja a vilagban folyd eseményeket.

Pénztarunk nem rendetkezik a kdzvetlenil érintett orszagokhoz kapcsolodd befektetési eszkdzikkel, nincs kitettség.

A vagyonkezeldvel kizbsen kilonds figyelmet forditunk a portfolié alakitidsara, lehetéségeink szerint kivédeni, de minimalizalni az
esetleges negativumokat.

Mikodésiink szempontjabol jelenlegi ismeretiink alapjan nem jelent kockazatot a habord. A mikédésiink stabilnak tekinthetd, ebbél
kifolydlag.

Aktiv — Passziv idébeli elhatarolasok

A mérleg forduldnapja elétti idoszakra vonatkozo, azon bevételeket mutatja, amelyek Gsszege a mérlegkészités napjaig a pénztar
tudomaésara jutott. 2025. december 31-én a lll és IV. negyedévi allamkincstar altal biztositott ingatlan célu kifizetésekkel kapcsolatos
7 000,- Ft koltségtérités dsszegei kerliltek kimutatasre 455 ezer Ft 6sszegben.,

A mérleg fordulonapja eldtti id6szakot terheld azon koéltségeket, raforditasokat mutatja, melyek 6sszege a mérlegkészités napjaig a
pénztar tudomasara jutott, illetve szerzédésbdl meghatarozhato. 2025. december 31-én a 2025. lIl. és IV negyedévi kényvvizsgalati dij
523 ezer Ft-os 6sszege szerepel ezen a soron.

2026. julius 1-t6l a Raba Nyugdijpénztar beolvad az Aranykor Nyugdijpénztarba. A beszamold készitésekor a beolvadas feltételei,
illetve a fuziés szerzddés dsszedllitas alatt van

10. A VAGYONKEZELO 2025. EVI BEFEKTETESI TEVEKENYSEGENEK ERTEKELESE

A RABA Nyugdijpénztar fedezeti portfélisjanak 2025.évi nominalis {nem évesitett) teljesitménye 9,67% volt, ami napi lanccal szamitva
69 (havi lanccal szamolva 47) bazisponttal alulmulta a referencia index teljesitményét.

A portfoliot érintd befektetési déntések a 2025-6s év soran:

Az év soran a portfolio abszolut hozama pozitiv volt és felllteljesitette az inflaciét (3,3% év/év decemberben, 4,4% éves atlag), azonban
a relativ teljesitmény elmaradt a referenciaértéktol. A portfolio 3 éves atlagos éves teljesitménye azonban tovabbra is jéval magasabb a
referenciaindex teljesitményénél. :

Kotvénypiaci dontések az elmult évben

Els6 negyedév: A porifdlid6 az elsé negyedévet a referencia-indexet meghaladd hatralévé atlagos futamidével kezdte, aminek
elsésorban az volt az oka, hogy a referencia-indexet nagy részben alkot6 diszkontkincstarjegyek arfolyama mesterségesen nyomott
szinteken volt (5,3% a 6,5%-o0s alapkamattal szemben), ezért a vagyonkezelé igyekezett elkerillni ezt az eszkdzosztalyt s helyette
valtoz6 kamatozasu kétvényeket, vagy enyhén hosszabb futamideijii papirokat tartott.

Ezzel egyltt, mar az elsé héten csokkentette a kitettséget 10 éves futamidejii papirok eladasaval, és a gérbe hosszl végén a
benchmarknal kenzervativabb hozzaallast az egész negyedéven keresztl fenntartotta. Ujabb eladasokat februarban eszkozolt, amikor
ismet a hosszu allampapirok sulyat csokkentette.

Szerkezetileg a hozamgérbe kozepét (2029-2031) alulsUlyozta, miutan a banki addcsokkentd programok miatt ez a szegmens dragava
valt, helyette 2028 és 2032-es papirok felé sulyozta at a portfoliot.

Januar soran a diszkontkincstarjegy piacon hozamemelkedés volt lathatd, ezzel parhuzamosan valtozé kamatozasu kétvényeket cserélt
diszkontkincstarjegyekre, miutan a biztositéi adécsékkentési program miatt az el6z6 papirok fenntarthatatlanul magas szintre
emelkedtek.

A negyedev veége felé pedig a 2-3 éves futamiddk sulyat (2027-2028) névelte, miutan az MNB kamatcsékkentéseivel kapcsolatos
varakozasok teljes mértékben kidrazodtak a gérbébél.

Masodik negyedév: A vagyonkezelé a negyedévben ovatos megkézelitéssel kezelte a magyar kétvény kitettséget, mivel sem a globalis
kilatasok javulasarol (a negyedév az aprilis elejei nagy recesszios félelmekkel indult), sem ezen belll a hazai kilatasok javulasardl
(valasztasi felkészilés varhatd, vélhetden nagy kormanyzati kéltekezéssel, ami kétvény szemponthél negativ) nem volt meggy6zédve.
Ekézben a magyar kétvények mind nemzetkozi dsszehasonlitdshan, mind a hazai inflacidval Gsszevetve magas hozamokon forognak,
ami az eszkozosztaly alulsulyczasaval kapcsolatban évatossagot indekol. Ezek fényében a vagyonkezel azt a stratégiat kdvette, hogy
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egyeb — a magyar kétvénypiac magas hozamaival 6sszemérheté hozamet kinalé - kétvények tartasaval igyekszik mérsékelni a magyar
kotvenykitettség kockazatat, tehat kitettség tekintetében alulstlyozza az eszkozosztalyt, ugyanakkor a tartott magyar kétvénykitettség
kockazatossagat egyelére a referencia-index szintjén tartotta, azaz a magyar kétvény silyon beliili atlagos futamidében nincs jelentts
eltérés a referencia-indexhez képest.

A stratégia megvalésitasanak jegyében a negyedévben emelte a régiés banki kétvénykitettséget az OTP szlovén lednybankjanak Uj
kétvénykibocséatasaban valo részvétellel. Ezek a kitettségek kiegészitik a kordbban vasarolt amerikai jelzalog- és inflacicksvetd
katvényekben nyitott poziciékat, amiket a vagyonkezeld befektetési alapokon keresztill tovabbra is tart.

Az Gvatos kétvénypiaci megkézelités a magyar kbtvénypiac sajatossagai miatt az elvartnal magasabb atlagidét eredményez a
portfolibban, miutan a gérbe révid oldalan nagyon nyomott hozamszinteket general, hogy az AKK nem bocsat ki annyi révid papirt, mint
amennyit a piac felszivna. Emiatt a portfoliéban emelt ardnyban jelennek meg azok a még révid, de mar ,piaci arazasu” kétvenyek
(2027-2028-as szegmens) amelyekben ez a hatas nem tettenérthetd, ezért magasabb hozammal vasarolhatok meg, ami azt
eredmeényezi, hogy a portfolié atlagos futamideje a referencia-index felett alakul.

Harmadik negyedév: A vagyonkezel6 a harmadik negyedévet alapvetéen defenziv kitettségget kezdte, azonban a referencia-index
valtoztatas miatt jelentSsen csdkkend elvart atlagos hatralévd futamidd miatt a tartott portfolio felilsulyba kerdlt. Ezt a felulsalyt hosszu
papirok eladasaval mérsékelte, ugyanakkor a gérbe révid oldalan a nagyon nyomott szinteken tartott diszkontkincstarjegyekkel
szemben révid allamkétvényeket tartott, ami magasabb atlages futamidét jelentett a portfoliban az elvartnal.

A vagyonkezel6 tovabbra is |at értéket abban, hogy a magyar katvényekhez hasonlé hozampotenciallal rendelkezé és a nemzetkézi
kérnyezet altal a magyarhoz hasenléan tdmogatott nem-magyar kétvényeket tartson, igy tovabbra is a portfolié elemei kozétt vannak az
amerikai inflacio kovetd kdtvények, amerikai jelzdlogkGtvények (ezek befektetési alapokon keresztiil) vagy roman allamkétvenyek
(kozvetlen formaban).

A magyar eszkézpiacokon augusztus végétél az latszott, hogy olyan erds a nemzetkdzi kérnyezet, hogy a befektetéket nem érdekli a
magyar kormany, egyébként okosan, a jovét terheld osztogatasi programja (Otthon Start program, anyak SZJA kedvezménye), igy
elsokent a forint jelentbs tékét tudott vonzani az MNB altal magasan tartott kamatoknak kdszénhetden. Erdekes modon a kedvezd
tékemozgas a magyar allampapirpiacon nem okozott érdemi mozgast.

A magyarhoz hasonld fejl6do orszagokban ez a folyamat az emelkedés kiszélesedéséhez és a belféldi kotvények jo teljesitményéhez
vezetett ezért a vagyonkezeld a hatralévd atlagos futamidé emelését tervezi.

Negyedik negyedév: A vagyonkezel6 a negyedik negyedévet a referencia-indexet enyhén meghaladé atlagos hatralévd futamidovel
kezdte, €s a negyedév sordn ezt tartotta. Az enyhe felillsily oka alapvetéen értékeltségbeli volt, az éven beliili szegmenst az
Adossagkezeld Kozpont a kibocsatasok visszafogdsaval nagyon alacsony hozamszintre Ltolta le”, emiatt érdemes volt a hozamgérbe
révid oldalan a 2-3 éves szegmenseket beemelni a portfoliéba (a valtozé kamatozasu kétvények kiemelt szerepeltetése mellett), foleg,
hogy voltak id8szakok, amikor ezt a 6,5%-0os alapkamat kornyékén lehetett megtenni, azaz a piac nem szamitott alapkamat
csokkentesre meg nehany éves idétavon sem. Emellett a magyar kotvénypiac alapvetden nagyon kedvezd nemzetkdzi kérnyezetben
miikddott. A vagyonkezeld varakozasa az volt ugyanakkor, hogy a kiélezett politikai kizdelemben a kormany felé! tovabbi koltségvetési
lazitd lepesek érkezhetnek, amelyek mind a varhato inflacié, mind a finanszirozasra varé hiany névekedésén keresztiil negativ hatassal
lehetnek a kétvénypiacra. A beszamolo irasdig a kormanyzat sok kis |épést tett ebbe az iranyba, de olyan nagyléptéki intézkedés nem
érkezett, ami a tamogato kdryezetben a magyar kétvények viselkedését jelentésen rontotta volna. Ettél fiiggetieniil, ahogy kozeledik a
valasztas és a politikai kiizdelem véltozatlanul kiélezett a kockazat létezik és ersddhet, raadasul nagyon nehezen idézithetd, hiszen a
kormanyzati egyedi déntésén mulik. Ez az esetleges kéltségvetési expanzié az MNB altal indikalt, és december masodik felében a piac
altal be is drazott (2-3 kamatcsokkentést &raztak az elsé félévben) kamatcsokkentést is ellehetetlenitheti, amennyiben az
fogyasztasnoveld fokuszd és igy inflatorikus hatasi — ahogy arra szamitani lehet, Amennyiben az MNB hiteles jegybankkent viselkedik
egy ilyen esetben legalabbis kivar a kamatcsokkentésekkel, igy a decemberi hozamcsdkkenéseket a vagyonkezeld nem hasznalta fel
vasérldsokra, a bedrazott gyors kamatcsdkkentési sorozatra dvatos bizalmatlansaggal tekint.

A magyar orszagkockazat csOkkentése érdekében a vagyonkezeld olyan termékeket keresett a magyar allamkétvények mellett,
amelyeket a magyar kotvényekhez hasonléan tamogat a nemzetkdzi kérnyezet, viszont kivill esik a magyar orszagkockazaton. A
fejléds piaci kétvények eszkozosztalya ilyen, ezért ebben a szféraban tartotta a negyedév soran a kitettséget befektetési alapok
vasarlasaval, mikdzben tartotta a korabban a portfolicba kerillt hasonlé termékeket, példaul a roman allamkotvényeket, a magyar
vonatkozasu vallalati kétvényeket (kiemelve ezek kozil az OTP kétvényeit, amely bar magyar entitas, a gazdalkodasaban kisebb sulya
van a magyarorszagi tevékenységnek).

Részvénypiaci déntesek 2025-ben

Elsé negyedev: Keszilve az 0j amerikai kormanyzat jelentette varhaté bizonytalansagra a portfdlio részvénysilyat fokozatosan
csokkentette az Alapkezel6 az elsé negyedévben, illetve a részvényszegmensek belsé szerkezetét is a defenzivebb irdnyba tolta el. A
piac figyelmét szinte teliesen a vamhabord legfrissebb fejleményei kototték le, az orosz-ukran haboru, valamint a kinai Deepseek Al
szoftver megjelenése ezuttal inkabb az arnyékban maradt.

A portfolickban a reszvénysuly csodkkentése mellett azonban fontos volt, hogy az Alapkezelé a mélyebben meghlzéds tékepiaci
trendekre is pozicionalja magat. A vamhabord mellett 2025-ben is meghatarozé folyamat lehet a részvénypiacokon a foldrajzi és
szektoralis rotacié folytatodasa. Féldrajzi értelemben a kordbban jelentésen megdragult amerikai részvénypiachdl — de kilénosen a
,Csodalatos 7-es” részvényekbdl — kiaramié t8ke a lemaradd és ezért még relative jo aron megvasarclhatd régidk részvénypiacai felé
aramlott. llyen részvénypiac volt a kelet-kdzép-eurépai (de kilsntsen a lengyel), a fejlett eurépai (beleértve egyes skandinav piacokat),
a gorog és valamelyest a japan részvénypiacok is. Az Alapkezel ezekben a régidkban aktiv maradt, jellemzéen felulsily pozicidkat
vallalva. A meg tavaly felvett fejlett eurdpai alulsdly pozicic azonban til késén kerllt lezarasra, igy ez kismértékil alulteljesitéshez
vezetett a fejlett piaci reszvényszegmensben. A negyedév folyamén a korabbi felulsuly poziciok méretét is cstkkentette az Alapkezeld,
a teljes részvénysulyt tovabb csokkentve, viszont a relativ felllstlya ezen féldrajzi régidknak tovébbra is jelentés maradt az amerikai
részvénypiachoz képest. A kétfrontos rotacio masik oldala a szektoralis atrendezédés, miszerint a részvénytdke elére tekintve a
mesterséges intelligenciat segitd infrastruktara-fejlesztesek (Al Enablers, M7) helyett mar inkabb az Al felhasznalékat (Al Adopters)
keresheti, ennek lathato jelei voltak az év elején és ezért az Alapkezelé ezen szektorban is relativ feliilsdly poziciét nyitott. Ugyanakkor
a pozicid az els6 negyedévben még nem fordult termdére.

A fejlédé piaci részvényszegmensben az indiai részvények felillsilyozasaval kezdte az évet az Alapkezel§, ami azonban alulteljesitést
okozott a referenciaindexhez kepest, igy ez a kitettség a periddus kozepén lezarasra kerlit. Az amerikai részvényszegmensen belil
elszér az MI felhasznald (Al adopters) vallalatok, késdbb pedig a volatilisebb idészakban jellemzéen jobban teliesité defenziv
szektorok felllsulyozasat eszkézolte az Alapkezeld, utébbin némi felulteljesitést elkdnyvelve a negyedév hatrelévé részében. A kelet-
kozep-europai es a magyar reszvények felilsilyozasa a negyedév soran jelentds hozamtébbletet eredményezett a
referenciaindexekhez képest.

Ami a jelentés foldrajzi kitetisegeket illeti, a kelet-kdzép-eurdpai, valamint a hazai részvények felilsulyozasa kedvezéd eredményre
vezetett a masodik negyedévben, ugyanakkor a nyugat-eurépai és japan részvények felillsilyozasa az amecrikai részvények
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alulsulyanak terhére (pair trade) alulteljesitést okozott. Utdbbin szépitett a forint kézel 9%-o0s erdsodése az USD-vel szemben a
masodik negyedévben, igy cstkkentve az USA részvény alulsily poziciébol szarmazé alulteljesitést a referencia indexhez képest.

Masodik negyedév: Ami a féldrajzi részvényszegmenseken belilli eszkozkivalasztast illeti, az Alapkezei altal felllsilyozott kelet-kézép-
eurdpai részvények felllteljesitettek a benchmarkhoz (CETOP index) képest. A szamos lengyel, illetve 1-1 magyar és roman részvény
felllsllyozasa magyarazta a masodik negyedéves felillteljesitést.

Ami sikerlilt eszkdzkivalasztas terén a masodik negyedévben a kke-i részvényszegmensben, az nem sikerilt a fejlett, valamint a fejlédé
piaci részvényszegmensen belll. Utdbbi esetében az Alapkezeld altal tiinyomorészt tartott altalanos fejlédéd piaci részvény ETF
alulteljesitése magyarazta a referencia indextél elmaradé teljesitményt. A fejlett részvények esetében pedig a defenzivebb iranyba eltoit
portfolibdsszetetel vezetett kedvezétlen eredményre a kedvezére forduld tékepiaci hangulat kialakuldsa miatt az amerikai
részvénypiacon.

Ezt csak kismértékben kompenzalta, hogy a fejlett europai részvényszegmensen beliil az Alapkezeld feillsulyozta az nyugat-eurdpai
épitdipari részvenyeket, ami szignifikans extra hozamot termelt a referencia indexhez képest az altalanos eurépai ralli miatt az ipari
infrastruktira fejlesztésehez kothetd szektorokban.

Harmadik negyedév: A részvények esetében a fejl6dé piacok benchmarkkal szembeni felllstlyozasa pozitivan jarult hozza a
teljesitményhez, valamint ezen beliil a kinai technolégiai szektor j6 teljesitménye magyarazta tobblethozamot,

A fejlett piacokon a Vagyonkezelo kismértékben felilsilyozta a fejlett-eurépai részvényeket az USA-beli részvények alulsulyanak
terhére. Ez a féldrajzi ,pair trade” a harmadik negyedévben ezittal alulteljesitést okozott a szegmens referenciaindexéhez (MSCI World
Index) képest. A Vagyonkezel6 a negyedév folyaman végig tartotta a poziciét, mert meglatisa szerint a déntés szamos fundamentalis
oka vélhetéen véltozatlan maradt (a részletes indoklas a ,részvénypiaci kitekintés” fejezetben talalhatd), am azok hatasa iddben a
vartnal vélhetéen kintebb tolédhat. Ami a szektordlis kitettségekst illeti, a Vagyonkezelé az amerikai részvényszegmensen beliil a
periddus kézepén feliilstlyozott harom nagy kapitalizacioji technologiai vallalatot, amikbél ketté kiemelkedéen jol teljesitett (ezekbdl az
egyiken a Vagyonkezelé profitot realizalt a félrearazas megsziinése utan), mig a harmadik hozama valamelyest alulmdita a
referenciaindexét. A fenti egyedi kitettségek melleit a Vagyonkezeld felilsulyozta az Al Adopters” vallalatokat, amelyek az Al
forradalom legnagyobb haszonélvez&i lehetnek. Ugyanakkor ezek hozama ezuattal alulmaradt a htzépapirokéhoz képest, igy relativ
hozamveszteséget eredmenyeztek a referenciaindexhez képest. A szektor relativ alacsony arazasa az amerikai részvénypiacéhoz
képest kismeértékl diszkontot mutat, illetve stabil mérlegli és profitabilitasa vallalatokrél van szé, ami indokolja ezen pozicidk
megtartasat, kilénésen egy esetleges altalanos részvénypiaci korrekcid esetén. Eurdpaban a penzlgyi szektor jelentés felilteljesitését
valamelyest kompenzélta az épitéipari szektor és az MDAX ETF kismértékii alulteljesitése a referenciaindexhez képest, am ezek
eredéje Osszességében tobblethozamot eredményezett a fejlett eurdpai részvényszegmensben.

Negyedik negyedév: Az Alapkezels a részvények Ssszesitett sulyat a referenciaindex-suly folott tartotta, de a részvényszegmensen
bellli eltérések legalabb ennyire meghatarozéak voltak a teljesitmény szempontjabdl. A kelet-kézép-eurdpai régién belil elsésorban
egyes meghatarozé cseh, lengyel €s magyar pénzintézetek, valamint kdzepes kapitalizaci6ji lengyel diszkrecionalis fogyasztas
szektorbeli cégek fellisllyozasa bizonyult kifizet6dd dontésnek.

A fejlédé piaci részvenyszegmensen belil a felilstlyozott kinai technolégiai szektor alulteljesitette a régio refenciaindexét (MSCI
Emerging Markets index), igy ez okozott némi alulteljesitést. Az amerikai technolégiai szektor egyes nagyvallalataibél megindult év végi
tékekiaramlas a kinai technolégiai szektor kériil kialakult szentimentet is rontotta a fundamentumokrél elterelve figyelmet, ezért az
Alapkezel§ a kitettség megsziintetése mellett déntétt a targyidészak végehez kozel, magat a fejlédé piaci részvényszegmenst viszont
tovabbra is fellilstlyozta a magyar allamkotvények terhére, ezzel kézel semleges eredményt elérve a targyidészakban.

Ami a fejlett piaci részvényszegmenst illeti, az Alapkezel§ it a referenciahozamnak kozel megfelelé hozamot ért el szdmos kisebb aktiv
pozicid pozitiv és negativ hozameltérésének eredéjeként. Kismértékl pozitiv tobblethozamot eredményezett a fejlett-eurdpai
részvények felulsilyozasa az amerikai részvények terhére. Az eurdpai részvényszegmensen belil a negyedik negyedévben
felllteljesitett az Alapkezelé altal felllstlyozott pénziigyi szektor, mely kitettség a negyedév végeén profitrealizalas céljabdl lezarasra
kerllt egy hosszan elnyuld felilteljesités utan. Tovabbra is felllsdlyban volt az eurépai épitSipari szektor, valamint a k6zepes méretl
német tézsdei vallalatok (MDAX) egy csoportja. Elébbi kismértékii pozitiv, utébbi kismértek negativ hozameitérést eredményezett. A
periédusban a fenti két eurépai részvénykitettség megtartasa mellett déntdtt az Alapkezels, mert tovabbra is a német és az eurdpai
fiskalis stimulus névekedését valdszinlsiti, még ha az infrastrukturalis projektek konkrét végrehajtasanak varhato ideje el is tolédhat
nagysagrendileg 2026 végére/2027 elejére és ennck ezen két szektor a kozvetlenebb haszonélvezdje lehet. Az amerikai
részvényszegmensben a mesterséges intelligenciat adoptald vallalatok felilstlyozasa célravezetének bizonyult a negyedik
negyedevben, mert ez a szegmens 3 szazalékponttal felllteljesitette az MSCI USA indexet. Emellett, az alacsony volatilitas faktor (pl.
kozmicegek, hagyomanyos telekommunikacid, stb.) felilsilyozasa az amerikai részvényszegmensben némi defenzivitast kélessnzott a
portfolioknak és kismértékl negativ hozameltérést eredményezelt a negyedik negyedévben a referenciaindexhez kepest. Tekintve,
hogy az amerikai részvénypiac korrekcioja az év végi rekordmagas értékeltségi szintekrél egyre inkabb valdsziniisithets, igy ezen
defenziv kitettség megtartasat indokoltnak vélte az Alapkezeld.

Mellékietek listaja:

fedezeti, mikodesi és likviditasi céltartalék bemutatdsa-> Iétszém zard -> céltartalékok allomdnya dsszesen-> cash flow kimutatas->
dsszelétele -> tagdiffizetdk Iétszama korévenként -> szolgaltatast igénybe vevék korévenként -> 2025. évi befektetésekkel kapcsolatos
tablazatok -> 2025. december 31. portfolié allomany
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FEDEZETI TARTALEK — 2025

elézbév targyév

Tagok altal fizetett tagdi] 202 339 214 982
Munkaltatoi tagdij-hozzajarulas 180 863 177 679
Meg nem fizetett tagdijak miatti tartalékképzés (-) 80 404 101 069
Utdlag befolyt tagdijak 0 0
Tagdijbevételek dsszesen {(1+2+3+4) 292 788 291 592
Tagok egyéb befizetései 85 767 80 142
Ebhdl: A tag nyilatkozata alapjan az adohatosag altal atutalt sszeg 57 380 54 512
Szolgaltatasok fedezetére kapott rendszeres tAmogatas 0 0
Szolgéltatéasok fedezetére juttatott eseti adomany 0 0
Szolgaltatasi céli egyéb bevételek 90 404 101 069
Egyéni szamlan jovairt szolgaltatasi célu bevételek sszesen (5+6+7+8+9) 468 969 472 803
Egyéni szamlén elszémolt szolgaltatasi célt egyéb raforditasok 90 404 101 069
Kapott kamatok, kamat jellegl bevételek 246 983 191 949
Pénziigyileg realizalt kamat, kamatjellegti bevétel 256 442 200 383
Hitelviszonyt megtestesité kamatozé értékpapir vételaraban lévé kamat {-) 9459 8434
Tulajdoni részesedést jelentd befektetések és hitelviszonyt megtestesité &rtékpapirok 31.555 22 214
nyeresegjellegl kilénbdzete (arfolyamnyereséq)

Befektetési jegyek realizalt hozama 63 734 173 304
Kapott osztalékok és részesedések 16 779 11 868
Pénziigyl miveletek egyéb realizalt bevételei 58 087 167 692
Ertékelési killdnbézetben elszamolt varhaté hozam 329 756 -53 531
Idéaranyosan jaro kamat -11 780 4945
Jaro oszialék 0 0
Devizaarfolyam-valtozdshdl adddd értékkilonbozet 127 863 -167 702
Nyereségjellegil killénbézet (arfolyamnyereség) 91 567 -108 928
Veszteségjellegl killonbdzet (arfolyamveszteséq) (-) -36 296 58 774
Egyéb piaci éntékitéletbdl adédd értékkillénbizet 213 673 109 226
Nyereségjellegii kildnbdzet (arfolyamnyereség) 253 441 117 428
Veszteségjellegl killonbdzet (arfolyamveszteseg) (-) 39768 8 202
Befektetési célu ingatlanck hasznositasabdl, eladasabdl szarmazd bevételek 0 0
Befektetesi tevekenység bevételei dsszesen (12+...+18) 746 894 513 496
Egyéni szamlakat megilleté hozambevételek 745 894 513 496
Egyéni szamlakat megilleté realizalt hozam 417 138 567 027
Egyéni szamlakat megillett értékelési killénbozet 329 756 -53 531
Szolgaltatasi tartalékot megilletdé hozambevételek 0 0
Szolgaltatasi tartalékot megilletd realizalt hozam 0 0
Szolgaltatasi tartalékot megilletd értékelési kilénbdzet 0 0
Fizetendé kamatok és kamatjelleg(l raforditasok 0 0
Tulajdoni részesedést jelentd befektetések és hitelviszonyt megtestesité éntékpapirok 190 1680
veszieségjellegd kilonbozete (arfolyamveszteség)

Befektetési jegyek realizélt vesztesége 0 0
Pénzigyi miveletek egyéb raforditasa 23700 11 683
Befektetési célu ingatlanokkal kapcsolatos raforditasok 0 0
Befektetési tevékenységgel kapcsolatos egyéb raforditasok 18 871 4 406
Vagyonkezel6i dijak 15 856 1850
Letétkezeldi dijak 2325 2 399
Befektetesi tevékenységgel kapcsolatos killonbozo egyéb raforditasok 690 157
Befektetési tevékenység raforditasai tsszesen (20+...+25) 42 781 17 769
Egyéni szamlakat terheld befektetéssel kapcsolatos raforditasck 42 761 17 769
Szolgaltatasi tartalékot terhelt befekietéssel kapcsolatos raforditasok 0 0
Befektetési tevékenység eredménye (19-26) (+/-) 704 133 495 727
Egyéni szamlakon jovairhaté netté hozam 374 377 549 258
Egyéni szamlakon jovairhatd értékelési kilonbodzet 329 756 -53 531
Szolgaltatasi tartalékba helyezhetd nettd hozam 0 0
Szolgaltatasi tartalékba helyezhetd ériékelési kilonbdzet 0 0
Fedezeti céltartalék képzés (10-11+/-27) (-) 1082698 867 461
Egyéni szamlakon a szolgaltatasi céli bevételek és raforditasok kilonbozetének dsszegében 378 565 371734
Egyéni szamlakon jévairt nettd hozambaol 374 377 549 258
Egyéni szamlakon jovairt értékelési kiilénbozetbdl 329 756 -53 531
Iddaranyosan jard kamat -11 780 4 945
Jard osztalék 0 0
Devizaarfolyam kilénbozetbdl 127 863 -167 702
Egyéb piaci éntékitéletbtl adodé értékkillonbdzetbdl 213 673 109 226
Szolgédltatasi tartalékon jovairt nettd hozambdl 0 0
Szolgéltatasi tarfalékon jovairt értékelési killdnbdzetbdl 0 0
Idéaranyosan jaro kamat Q 0
Jard osztalék 0 0
Devizaarfolyam kildonbézethdl 0] 0
Egyéb piaci értékitéletbdl adadd értékkilonbozet 0 0
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MUKODESI TARTALEK — 2025 El6z6 évi Targyévi
Tagok altal fizetett tagdij 12700 13 494
Munkaltatoi tagdij-hozzajarulas 11352 11152
Meg nem fizetett tagdijak miatt tartalékképzés (-) 5674 6 344
Utdlag befolyt tagdijak 0 0
Tagdijbevételek ¢sszesen (1+2-3+4) 18 378 18 302
Tagok egyéb befizetései 849 766
Miikddési célra kapott rendszeres tamogatéas 0 0
Mikddési célra juttatott eseti adomany 0 0
Egyéb bevételek 13325 16 869
Mikddési célt bevételek (5+6+7+8+9) 32 556 35 937
Mukédéssel kapcsclatos raforditasok 32 346 35 885
Anyagjellegli raforditasok 7787 9 259
Anyagkéltség 327 108
Igénybe vett szolgaltatasok 1143 1351
Adminisziracios és nyilvantartasi feladatokat ellato szervezetnek fizetett dij (szamla alapjan) 0 0
Tagszervezessel kapcsolates tgynéki dij (szamla alapjan) 0 0
Kényvvizsgalat dija (szamla alapjan) 1010 10486
Aktuariusi dij (szamla alapjan) 0 0
Szaklanacsadas dija {szamla alapjan) 133 305
Marketing-, hirdetés-, propaganda- és rekldmkéltség 0 0
Egyéb szolgaltatasok kéltsége 6317 7 800
Személyi jellegl raforditasok 16 896 18 356
Bérkoltség 15185 1 16 623 !
Allomanyba tartozé pénztari alkalmazottak munkabére 10 202 11 367
Allomanyba nem tartozdk munkadija 4 993 5256
Aktuariusi dij (megbizasi dij) 0 0
Szaktanacsadas dija (megbizasi dij) 0 0
Tagszervezéssel kapcsolatos Ugyndki dij (megbizasi dij) 0 0
Pénztari tisztséqviselbk tiszteletdija 4 993 5 256
Egyéb, allomanyba nem tartczok munkadija 0 0
Személyi jellegl egyéb kifizetések 892 735
Bérjarulékok 809 998
Ertékesokkenési leirds 196 137
Mdkodéssel kapcsolatos egyéb raforditasok 7 467 8133
Felugyelettel kapcsolatos raforditasok 1793 1790
Mukodési céltartalékképzés jdvibeni kotelezettségekre 0 0
Egyéb raforditasok 5674 6 343
Szokasos mikodési tevékenység eredménye (10-11) (+/-) 210 52
Nem befektetési célu tulajdoni részesedést jelentd befektetések értékvesztése, visszairasa 0 0
(+)
Kapott (jaré) kamatck, kamat jellegli bevételek 0 0
Tartésan adott kdlcséndk, lakascéll kélcsénék utan kapott (jard) kamat 0 0
Pénzugyileg realizalt kamat, kamatjellegli bevétel 0 0
Hitelviszonyt megtestesité kamatozo értékpapir vételaraban 1&vé kamat (-) 0 0
Részesedésekbdl szarmazd bevételek, arfolyamnyereségek 0 0
Befektetési jegyek realizalt hozama 0 0
| Kapott osztalékok és részesedések 0 0
Pénzigyi miveletek egyéb realizalt bevételei 0 0
Ertékelési kulonbozetben elszamolt varhato hozam 0 0
Idéaranyosan jaré kamat 0 0
Jard osztalék 0 0
Devizaarfolyam-valtozaskdl adédé értékkiilonbdzet 0 0
Nyereségjellegl kulonbézet (Arfclyamnyereség) 0 0
Veszteségjellegl killonbdzet (arfolyamveszteség) (-) 0 0
Egyéb piaci értékitéletbél adodéd értékkulénbozet 0 0
Nyereségjellegll kulénbozet (arfclyamnyereség) 0 0
Veszteségjellegil killénbdzet (Arfolyamveszteség) (-) 0 0
Befektetési céll ingatlanok hasznositdsabol, eladasabol szarmazo bevételek 0 0
Befektetési tevékenység bevételei 6sszesen (14+...+20) 0 0
Fizetendd kamatok és kamatjellegii raforditasok 4] 0
Részesedésekbdl szarmazg raforditasok, arfolyamveszteségek o] 0
Befektetési jegyek realizalt vesztesége o] 0
Ertékelési kulénbozetbdl képzett mikadési céltartalék 0 0
Idéaranyosan jard kamat 0 0
Jard osztalék o] 0
Devizaarfolyam kilénbézet 0 0
Egyéb piaci értékitéletbdl adddd értékkilénbdzet 0 0
Pénzugyi miveletek egyéb raforditasa 0 0
Befektetési céld ingatlanckkal kapcsolatos raforditasok 0 0
Befektetési tevékenységgel kapcsolatos egyéb raforditasok 0 0
| Vagyonkezel6i dijak 9] 0
Letétkezeldi dijak 0 0
Befektetési tevékenységgel kapcsolatos kiilénb6zé egyéb raforditadsok 0 0
Befektetesi tevékenyséq raforditasai dsszesen (22+...+28) 0 0
Befekietési tevékenység eredménye (21-29) (+/-) 0 0
Kiegészitt vallalkozasi tevékenység bevételei 0 0
Kiegészité vallalkozasi tevékenység raforditasai 0 0
Kiegészitd vallalkozési tevékenység addzas elbtti eredménye (31-32) 0 0
Adéfizetési kotelezettség (-) 0 0
Mikodés és kiegészitd vallalkozasi tevékenység targyévi eredménye (12+/-13+/-30+/-33-34) 210 52
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Likviditasi céltartalék 2025

El6z6 év

Targyév

Tagok altal fizetett tagdij

215

229

Munkéltatoi tagdij-hozzajarulas

192

189

Meg nem fizetett tagdijak miatti tartalékképzés ()

108

Utdlag befolyt tagdijak

0

Tagdijbevételek dsszesen (1+2+3+4)

310

Tagok egyéb befizelései

26

Likviditasi célra kapott rendszeres tamogatas

0

Likviditasi célra juttatott eseti adomany

0

Likviditasi céld egyéb bevételek

193

Likviditasi céld bevélelek dsszesen (5+6+7+8+9)

529

Likviditasi célu egyéb raforditasok

108

Kapott kamatok, kamat jellegli bevételek

o]

Pénzigyileg realizalt kamat, kamatjellegil bevétel

Hitelviszonyt megtestesité kamatoz6 &rtékpapir vételaraban lévé kamat ()

Tulajdoni részesedest jelentd befektetések és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok nyereségjellegii kilonbozete
(arfolyamnyereség)

o|joo

Befekietési jegyek realizalt hozama

Kapott osztalekok és részesedések

Pénziigyi mlveletek egyéb realizalt bevételei

Ertékelési kilonbozetben elszamolt varhato hozam

Idéaranyosan jaré kamat

Jard oszialék

Devizaarfolyam-valtozashol adodé éntékkillbnbdzet

Nyereségjellegl kilénbézet (arfolyamnyereség)

Veszteségjellegl kalonbozet (arfolyamveszteség) (-)

Egyéb piaci értékitéletbdl adédd értékkulonbozet

Nyereségjellegti kilonbozet (arfolyamnyereség)

Veszteségjellegli kilénbézet (arfolyamveszteség) (-)

Befektetési célu ingatlanock hasznositdsabdl, eladasabdl szarmazd bevételek

Befekietési tevékenység bevételei 6sszesen (12+..+18)

Likviditasi &és kockézati céli pénzeszkdzok befektetésével kapcsolatos bevételek

Azonositatian befizetések befektetéseével kapcsolatos bevételek

Fizetendd kamatok és kamatjellegli raforditasok

Tulajdoni részesedést jelentd befektetések és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok veszteségjellegl kilénbozete
(arfolyamveszteség)

o|lojoojoo|looo|loclo|loolo|olo|lo|o

oo olojojlo|lo(o|lc|o|o|lo|o|o|o|o|a|lo

Befekietési jegyek realizalt vesziesége

Pénziigyi miveletek egyéb raforditasa

Befektetési cél ingatlanckkal kapcsolatos réforditasok

Befektetési tevékenységgel kapcsolatos egyéb raforditasck

Vagyonkezeléi dijak

Letétkezeldi dijak

Befektetesi tevekenyséagel kapcsolatos kllénbézo egyéb raforditasok

Befektetési tevékenység raforditasai dsszesen (20+...+25)

Likviditasi és kockazati céli pénzeszkozok befektetésével kapesolatos raforditasok

Azonositatlan befizetések befektetésével kapcsolatos raforditasok

Befektetési tevékenység eredménye (19-26) (+/-)

Likviditasi és kockazati céltartalék képzés (10-11+/-27) (-)

RS
N

=S
e}

Ertékelési killénbédzetbdl képzett likviditasi céltartalék

Iddaranyosan jaré kamat

Jaro osztalék

Devizadrfolyam kuldnb&zetek

Egyéb piaci értékitéletbd| adddd értékkiilonbozetek

Egyéb likviditasi célokra

-3
2%

-
N

Azonositatlan befizetések befektetési hozamara

(=1t [=]{=]=][=][=lngl=}{=]i=]R=] =] =] (=] =] le] [«]} [ =]

Q= |Cco|c|o|o|—|lo|ojlo|olo|c|o|lo|o|o|a

TAGLETSZAM ALAKULASA — 2025 [

IdGszak elején 1520
IdGszak alatti valiozas -78
Uj belépd 26
Atlépé mas pénztarbol 0
Ebbél: Onsegélyezt pénztarbol atléps 0
Atlépd mas pénztarba 6
Szolgéltatasban részesult 63
Elhalalozott 11
Kilepett 24
Tagdij nem fizetés miatti megsziinés 0
Egyéb megszinés 0
Idészak végén 1442
Ebbél: jaradékot igénybe vevd 0
730F3 sorbal: férfi 1267
né 175
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Céltartalékok alloménya 6sszesen — 2025

Nyité allomany

Targyévi valtozasok

Zaro allomany

Mikodési céltartalék 0 0 0
jovobeni kételezettségekre 0 0 0
mikodési portfolid értékelési killbnbézetére 0 0 0
Fedezetli céltartalék 5445 534 27233 5 447 767
egyéni szamlakon (értékelési kuldnbozettel egytt) 5 445 534 2238 5447 767
szolgaltatasi tartalékon (értékelési killénbozettel eqyiitt) 0 0 0
Likviditasi céltartalék 1456 421 1877
ertékelési klildnbézetre 0 0 0
egyeb likviditasi célokra 1456 421 1877
azonositatlan befizetések befektetési hozamara 0 0 0
Meg nem fizetett tagdijak tartaléka 0 0 0
miikodési céld 0 0 0
fedezeti céli 0 0 0
likviditasi és kockazati céll 0 0 0
Osszesen: 5446 990 2654 5449 644
Cash-Flow kimutatas — 2025 El6z6 év Targyév

Mikodes és kiegésziid vallalkozasi tevékenység targyévi eredménye (+/-) 210 52
Immaterialis javak nettd ériékében bekdvetkezett dllomanyvaltozas (+/-) 80 80
Immaterialis javakra adott elélegek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Targyi eszkdzok (beruhazasok és beruhazasra, feldjitasra adott ellegek kivételével) nettd 73 56
értékében bekdvetkezett allomanyvéltozas (+/-)

Beruhazasok, beruhazasra, feldjitasra adott el6legek dllomany véltozasa (+/-) 0 0
Befektetett pénziigyi eszkézok (hosszi lejarat bankbetétek kivételével) allomany valtozasa (+/- -630719 265 923
Készletek (készletekre adott eldlegek kivételével) értékében bekdvetkezett allomanyvaltozas 0 0
()

Készletekre adott eldlegek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Tartaléktéke dllomany valtozasa (+/-) 0 0
Kévetelésallomany valtozasa (+/-) -198 191
Forgbeszkozok kozétt kimutatott értékpapirok allomanyvaliozasa (+/-) 120 474 -197 588
Mikodesi céltartalék allomanyvaltozasa, céltartalékok egymas kozotti atcsoportositasa miatt (+/- 0 0
)

Meg nem fizetett tagdijak tartalék allomanyanak vaitozdsa (+/-) 0 0
HosszU lejaratl kbtelezettségek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Tagokkal szembeni kételezettségek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Szallitoi kételezettség allomany valtozasa (+/-) -38 45
Hitelfelvétel, kapott kdlcsondk (+) 0 0
Hitel, kbleson visszafizetés {-) Q0 0
Azonositatlan filggd befizetés allomany valtozasa (+/-) 11 14
Egyéb rovid lejdrati kételezettség allomany valtozésa (+/-) 6762 -14 244
Hosszu Iejaratt bankbetétek elhelyezése (-) 0 0
HosszU lejaratl bankbetétek megsziintetése (+) 0 0
Aktiv idébeli elhatarolasok allomany valtozésa (+/-) 0 -455
Passziv idGbeli elhatérolasok alloméany véltozasa (+/-) 46 18
Fedezeti céltartalékképzés (+) 1082 698 867 461
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi céltartalékbol (+) 0 0
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartaléktokebal (+) 0 0
Mas pénztartol atlépé pénztartagok athozott tagi kovetelése (+) 76 3 467
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbal (-) 0 0
Mas pénztarba atlépd pénztartagok atvitt tagi kévetelése (-) 5406 25130
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités fedezeti céltartalékbol (-) 276 785 213 844
Fedezeti céltartalék felhasznalas szolgaltatisnydjtasra (-) 300 933 381 169
Egyéb fedezeti céltartalék allomanyvaltozas (+/-) -2 152 -248 552
Likviditasi céltartalékképzés (+) 421 421
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti céltartalékbol (+) 0 0
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas tartaléktékébdl (+) 0 0
Likviditasi céltartalékbol atcsoportositas fedezeti tartalékba (-) 0 0
Likviditasi céltartalék atcsoportositas tartaléktékébe (-) 0 0
Egyéb likviditasi céltartalék allomanyvaltozas (+/-) 0 0
Pénzeszkoz valtozas -5 390 56718
Készpénz allomany valtozasa (forint- &s valutapénztar) 0 0
Szamlapénz (pénztari elszamolasi szamla, éven bellli lejaratd forint &s deviza betétszamiak, -5 390 56718
egyéb elkilonitett betétszamlak) allomany valtozasa

17




Taglétszam alakuldsa korévenként

Ev végi
zarg

12
12
19
18
16
25

27
23

16

25

18
14
24

17
26

29

34
48
51

47
49
4
49
45

50

55
52
37
47

47

53

57

56
65
41

15

16

16
14
12

1442

Egyéb
megsziings

Szolgaltatas
bevétele

igényl

25

18

63

Tagdij nem
fizetés
miatti

megszings
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